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Sehr geehrte Aktionärinnen und Aktionäre,

waren wir zum Ende des abgelaufenen Geschäftsjahres mit 
der Entwicklung der Märkte und insbesondere der sino AG 
schon sehr zufrieden, so können wir diese positive Entwick-
lung nach Abschluss des ersten Quartals im neuen Geschäfts-
jahr 2005 | 2006 nur bestätigen.

Aus Sicht der sino Heavy Trader haben sich die Märkte weiter-
hin sehr positiv entwickelt. Im Oktober 2005 stieg die Zahl 
der Trades, die sie bei der sino AG abgewickelt haben, auf 
einen Spitzenwert von 106.475. Das entspricht einem Plus 
von 105,7% im Vergleich zum Oktober 2004 und einem Plus 
von nochmals 1,1% gegenüber dem bisherigen Rekordmonat 
September 2005. Damit hat die Gesellschaft im abgelaufenen 
Quartal mehr Orders als jemals zuvor in einem Quartal abge-
wickelt.

Unsere Marketingkampagne »Zweimal traden, einmal 
zahlen« hat uns zudem von Oktober bis Dezember ein 
erfreuliches Kundenwachstum eingebracht, das noch nicht 
zu Ende ist. Die Zahl der Depots stieg bis Dezember 2005 
auf 466 an – wobei inaktive Depots konsequent geschlossen 
wurden.

Die Analysten von SES Research und dem Bankhaus Lampe, 
die kontinuierlich die Entwicklung der sino Aktie beobachten, 
hatten schon gegen Ende des Geschäftsjahres optimistisch in 

die Zukunft geblickt – wurden aber in ihren hohen Erwar-
tungen teilweise noch übertroffen: Mit einem Gewinn von
2,4 Mio. Euro und einem Dividendenvorschlag von 0,79 € pro 
Aktie verzeichnete die sino AG zum 30. September 2005
das zweitbeste Geschäftsjahr der Unternehmensgeschichte 
– das wir in Zukunft wiederum deutlich übertreffen wollen. 
Der Start ins erste Quartal des neuen Geschäftsjahres ist mit 
einem operativen Ergebnis von 955 TEUR bereits sehr gut 
gelungen.

Insgesamt weist die Tendenz klar in die richtige Richtung. 
Der Schwung der Märkte scheint so schnell nicht abzu-
flauen. Zahlreiche Anfragen zeigen uns, dass wir mit unseren 
Angeboten richtig liegen und die sino AG für Heavy Trader 
immer attraktiver wird. Zusätzlich bieten wir unseren Kunden 
seit Januar 2006 den FOREX-Handel an – den Handel am 
liquidesten Markt der Welt.

Mit einem herzlichen Gruß aus Düsseldorf!

Ingo Hillen  Matthias Hocke
Vorstand sino AG  Vorstand sino AG

Die folgende Übersicht stellt die Entwicklung des 
Geschäftsvolumens der sino AG anhand verschiedener Kennzahlen dar

01.10.05 
– 31.12.05

01.10.04 
– 31.12.04

Veränd. 

Allgemeine Kennzahlen

Ausgeführte Orders 282.010 161.446 74,68%

Durchschnittliche
Orderhäufigkeit/Depot 

605 509 18,86%

Abgewickeltes
Wertpapiervolumen (in Mio. Euro) 

7.853 4.442 76,79%

Depots per Quartalsende 466 317 47,00%

Ergebniskennzahlen

Netto-Erlöse (in Tausend Euro) 2.752 1.720 60,00%

Verwaltungsaufwendungen +
Abschreibungen (in Tausend Euro)

1.710 1.353 26,39%

Ergebnis der 
gewöhnlichen Geschäftstätigkeit 

1.043 366 184,97%

Jahresüberschuss
(in Tausend Euro)

617 204 202,45%

Anzahl der Aktien 1.753.125 1.753.125 0,00%

Ergebnis je Aktie (in Euro) 0,35  0,12   191,67%

Finanzkennzahlen

Eigenkapital (in Tausend Euro) auf
den jeweiligen Stichtag

4.526 3.396 33,29%

Eigenkapitalquote in % auf den 
jeweiligen Stichtag

75,72 81,60 -7,21%

 Cost-Income-Ratio in %*
 Gesamte Verwaltungsaufwendungen/
 Netto-Erlöse

62,12% 78,69% -21,06%



ZWEIMAL TRADEN, EINMAL ZAHLEN

Um die positiven Tendenzen im außerbörslichen Handel zu 
forcieren, präsentierte das Unternehmen im abgelaufenen 
Quartal ein besonderes Angebot: Neukunden zahlen bei 
Kontoeröffnung bis 31. Dezember 2005 drei Monate lang nur 
jeden zweiten Trade. 

 
Der Vorstand hatte aus diesem Anlass eine Medienkampagne 
in den Magazinen TRADERS’ und DER AKTIONÄR 
gestartet. Begleitend erschienen Banner auf zielgruppen-
affinen Websites wie godmode-trader.de und boerse-go.de. 
Eine eMailkampagne über Wallstreet-Online und Performaxx 
rundete die erfolgreiche Kampagne ab. 
Insgesamt konnte die Gesellschaft während der Laufzeit der 
Kampagne rund 50 Neukunden gewinnen.

Der Geschäftsverlauf
01. Oktober 2005 bis 31. Dezember 2005

DER MARKT

Erst im September hatte der DAX die 5.000er-Marke 
geknackt und damit seinen Höchststand seit Mai 2002 
erreicht. Ausgehend von diesem bereits erstaunlichen Niveau 
nahmen die Märkte kontinuierlich neue Bestmarken ins Visier. 
Schon drei Monate später wartete die Financial Community 
gespannt darauf, ob die Marke von 5.500 Punkten noch im 
Dezember oder erst im neuen Jahr fallen würde. 

Direkt in der ersten Woche des neuen Jahres war es dann 
so weit. Und die Experten sehen trotz der jüngsten Korrektu-
ren immer noch kein unmittelbares Ende der bullischen Phase 
bevorstehen. 

DAS UNTERNEHMEN

Im außerbörslichen Handel mit Optionsscheinen und Zer-
tifikaten bietet die sino AG nach wie vor die deutschland-
weit niedrigsten Gebühren. Auf dieser Grundlage wird das 
Unternehmen auch im neuen Geschäftsjahr weiter wachsen. 
Vorbereitende Marketingmaßnahmen hatte der Vorstand 
bereits zum Ende des alten Geschäftsjahres durchgeführt. 
Zusätzliche Aktivitäten für das neue Geschäftsjahr sind in 
Vorbereitung.

Das erste Quartal des Geschäftsjahres 2005 | 2006 war 
nach dem Rekord im Vorquartal mit einer Steigerung des 
operativen Ergebnisses von 54,9% wiederum das beste, 
das die sino AG seit nunmehr fast fünf Jahren zu verzeich-
nen hatte: mit einem Vorsteuerergebnis in Höhe von 955 
TEUR. Die Steigerung gegenüber dem Vorjahreszeitraum 
betrug 160,5%.

Außerdem wurde im Rahmen des Quartalsabschlusses 
der sino AG erstmalig eine Ausschüttung der Tochterge-
sellschaft tick-IT GmbH verbucht, an der die sino AG mit 
43,2% beteiligt ist: für das letzte Geschäftsjahr (01.10. 
2004 bis 30.09.2005) ein nahezu steuerfreier Betrag von 
88 TEUR. Zum 30.12.2005 beträgt das Vorsteuerergebnis 

der sino AG unter Berücksichtigung dieser Ausschüttung 
1,04 Mio. Euro, pro Aktie 0,35 €. Die sino AG hat die 
tick-IT GmbH zum 30.09.2005 auch erstmalig in einen 
Konzernabschluss einbezogen. 

Als Konsequenz dieser Zahlen ist natürlich auch die 
Aktie der sino AG hervorragend gelaufen. Sie bewegte sich 
kontinuierlich auf dem hohen Niveau, das ihr die Ana- 
lysten seit längerem voraus gesagt haben. Am 06. Dezember 
sprang der Kurswert nach einer lang anhaltenden Rallye 
erstmals auf den damaligen Höchststand von 22,50 € – damit 
hatte sich der Kurs nach dem Börsengang gut verdreifacht 
(erster Kurs am 27.09.2004: 7,40 €).

Im Rahmen einer Adhoc publizierte der Vorstand am  
5. Dezember 2005, dass er im nächsten Jahr eine Kapital-
erhöhung aus Gesellschaftsmitteln vorschlagen wird. Durch 
die Umwandlung von Rücklagen soll damit das Grund-
kapital erhöht werden. Im Zuge dieser Maßnahme soll 
jeder Aktionär für drei Aktien zusätzlich eine neue Aktie 
(»Gratisaktie«) erhalten.

DIE GESCHÄFTSENTWICKLUNG

Das Handelsumfeld war für die Heavy Trader der sino AG 
praktisch maßgeschneidert: In dem Zeitraum von Oktober bis 
Dezember 2005 haben unsere Kunden 281.818 Trades über 
die sino AG abgewickelt – ein Plus von 0,07% gegenüber dem 
Vorquartal. 

Wieder einmal erwies sich das außerbörsliche Geschäft 
als wichtiger Erlösbringer. Trotz der saisonal schwachen 
Börsenumsätze im Dezember konnte die sino AG damit den 
bisherigen Tradezahlen-Rekord aus dem vorigen Geschäftsjahr 
leicht übertreffen. Die Zahlen stabilisieren sich damit auf 
einem äußerst hohen Niveau.

In den kommenden Quartalen wird neben den zu erwar-
tenden Basiseffekten ein neuer Wachstumsschub von der 
Eröffnung des FOREX-Handels ausgehen und von der 
kontinuierlich anwachsenden Kundenzahl.

 
ERÖFFNUNG DES FOREX-HANDELS ÜBER 
SINO X_PRO

Ab Januar startete die sino AG | High End Brokerage den 
FOREX-Handel über den x_pro. Pro 100.000 $ betragen die 
Gebühren pro Trade 3,00 € – bei einem Cap von 15,00 € 
pro Order. 

Als Eröffnungsangebot belief sich der standardmäßige 
Spread beim Euro/Dollar-Handel bis zum 28. Februar 2006 
auf nur einen Tick. Außerdem wird ein 33,3-facher Hebel 
auf das Handelskapital eingeräumt. Die Margin beträgt 
intraday und overnight lediglich 3%. 

Der Vorstand sieht den FOREX-Handel als weiteren
Baustein in seiner Multi-Exchange-Access-Strategie und
ist der Überzeugung, dass sich dieses neue Handels-
segment zu einer ergiebigen Quelle für zukünftiges Wachs-
tum des Unternehmens entwickeln kann. Über das
Trading-Tool sino x_pro können damit jetzt Aktien, Zerti-
fikate, Futures und Devisen gehandelt werden.

Eine Announcement-Kampagne für den FOREX-Handel lief 
in verschiedenen Fachmagazinen.

Ganz Links: 
Kampagnen-
motiv
Links: 
Banner- 
kampagne



Bilanz der sino AG | High End Brokerage

GUV (IN EUR)
                

               01.10.05
           – 31.12.05

                                  
 01.10.04

           – 31.12.04

Zinserträge  3.369,34    7.802,35   

Zinsaufwand  34,50    101,18   

Zinsüberschuss  3.334,84    7.701,17   

Laufende Erträge aus Anteilen an verb. Unternehmen  87.948,80   

Provisionserträge  2.520.987,69    1.560.849,26   

Sonstige betriebliche Erträge  139.818,15    151.397,27   

Verwaltungsaufwendungen  1.589.903,92    1.244.831,42   

Abschreibungen  109.853,36    108.635,04   

Sonstige betriebliche Aufwendungen  9.786,37   

Ergebnis der gewöhnlichen Geschäftstätigkeit  1.042.545,83    366.481,24   

Steuern vom Einkommen und Ertrag und sonstige Steuern  425.673,23    162.826,77   

Einstellung in die gesetzliche Rücklage

Jahresüberschuss  616.872,60    203.654,47   

          CASH FLOW
                

              01.10.05
           – 31.12.05

                                  
 01.10.04

           – 31.12.04

  Bilanzgewinn  616.872,60    203.654,47   

  +/- Veränderung der Rücklagen

  + Abschreibungen  109.853,36    108.635,04   

  = Cash Flow im engeren Sinne  726.725,96    312.289,51   

  Jahresüberschuss  616.872,60    203.654,47   

  - Gewinnvortrag 

  + Erhöhung der Rücklagen 

  -  Auflösung der Rücklagen

  + Abschreibungen  109.853,36     108.635,04   

  + AO Aufwand/betriebs- und periodenfremder Aufwand  6.791,03    40.794,54   

  - AO Ertrag/betriebs- u. periodenfremder Ertrag  15.152,55   

= Cash Flow im weiteren Sinne   733.516,99    337.931,50   

AKTIVA
31.12.2005 31.12.2004

Barreserve  3.253,45    5.132,59   

Forderungen an Kreditinstitute  1.348.721,80    2.943.451,68   

Forderungen an Kunden  180.739,73    104.533,01   

Aktien und andere nicht festverz. Wertpapiere  3.280.922,17   

Beteiligungen  50.709,85   

Anteile an verbundenen Unternehmen  48.000,00   

Immaterielle Anlagewerte  449.241,99    240.493,72   

Sachanlagen  476.610,08    542.934,78   

Sonstige Vermögensgegenstände  75.968,81    176.749,75   

Rechnungsabgrenzungsposten  113.919,36    97.284,95   

Summe Aktiva  5.977.377,39    4.161.290,33   

PASSIVA

Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten  53.420,19   

Verbindlichkeiten gegenüber Kunden  75.276,51    241.494,80   

Sonstige Verbindlichkeiten  293.372,03   

Rückstellungen  1.082.716,31    470.718,56   

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital  1.753.125,00    1.753.125,00   

Kapitalrücklage  618.750,00    618.750,00   

Gewinnrücklagen 0,00 0,00

Gesetzliche Rücklagen 149.398,20  149.398,20   

Andere Gewinnrücklagen 4.541,61  4.541,61   

Gewinnvortrag  1.383.325,13    666.187,50   

Jahresüberschuss  616.872,60    203.654,47   

Summe Passiva  5.977.377,39    4.161.290,33   

Gewinn- und Verlustrechnung der sino AG | High End Brokerage
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