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sino AG, Dusseldorf

AKTIVA

1. Barreserve
a) Kassenbestand

2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig
b) andere Forderungen

3. Forderungen an Kunden

-darunter: an Finanzdienst-
leistungsinstitute 173.530,64
(EUR 145.400,00)

4. Beteiligungen

5. Anteile an verbundenen
Unternehmen

6. Immaterielle Anlagewerte
a) Entgeltlich erworbene Kon-
zessionen, gewerbliche Schutz-
rechte u. ahnl. Rechte u.
Werte sowie Lizenzen an sol-
chen Rechten und Werten

7. Sachanlagen

8. Sonstige Vermogensgegenstande

9. Rechnungsabgrenzungsposten

Zwischenbilanz fur das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

EUR

623.783,86
1.832.743,41

01.10.2014 - 01.10.2013-
31.03.2015 30.09.2014
EUR EUR
4.600,64 2.460,35
1.109.307,11
1.722.843,03
2.456.527,27 2.832.150,14
233.397,50 223.698,02
82.000,00 79.400,00
3.902.609,26 3.902.609,26
156.701,45 178.888,50
279.684,62 326.736,36
171.221,93 180.252,32
141.639,57 44.655,17
7.428.382,24 7.770.850,12

PASSIVA

1. Verbindlichkeiten gegenuber
Kreditinstitute
a) taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegeniber
Kunden
a) andere Verbindlichkeiten
aa) taglich fallig

3. Sonstige Verbindlichkeiten

4. Rickstellungen
a) Steuerrtckstellungen
b) andere Rickstellungen

5. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital

b) Kapitalricklage

¢) Gewinnrtucklagen
ca) gesetzliche Ricklagen
cb) andere Gewinnriicklagen

d) Bilanzgewinn

01.10.2014 - 01.10.2013-
31.03.2015 30.09.2014
EUR EUR EUR
20,14 38,01
65.588,18 38.132,84
228.078,66  424.883,55

16.976,77
982.020,68 936.562,81
998.997,45 936.562,81
2.337.500,00 2.337.500,00
34.375,00 34.375,00
199.375,00 199.375,00
2.897,99 2.897,99
202.272,99  202.272,99
3.561.549,82 3.797.084,92
7.428.382,24 7.770.850,12




Gewinn- und Verlustrechnung fir das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

sino AG, Disseldorf

01.10.2014 - 01.10.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
EUR EUR EUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit - und Geldmarkt-
geschéften 2.962,90 3.735,16
2. Zinsaufwendungen 8,44 8.256,56
2.954,46 -4.521,40
3. Provisionsertrage 2.970.997,80 2.958.638,60
4. Sonstige betriebliche Ertrage 221.150,28 170.757,85
5. Allgemeine Verwaltungs-
aufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Vorstandsbezlge 266.988,25 291.788,00
ab) Léhne und Gehalter 448.911,69 464.793,19
ac) Soziale Abgaben und Auf-
wendungen fir Altersver-
sorgung und fur Unter-
stiitzung 80.329,81 82.647,70
796.229,75 839.228,89
-darunter: fur Alters-
versorgung EUR 4.757,68
(EUR 4.757,68)
b) andere Verwaltungs-
aufwendungen 2.022.374,16 1.918.075,84
2.818.603,91 2.757.304,73
6. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagenwerte
und Sachanlagen 78.571,50 63.044,94
7. Sonstige betriebliche
Aufwendungen 2.704,25 7.010,98
8. Abschreibungen und
Wertberichtigungen auf
Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiih-
rungen zu Rickstellungen
im Kreditgeschéaft 5,07 111,00
9. Ertrage aus Zuschreibungen
zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und
wie Anlagevermdgen behandelten
Werten 2.600,00 0,00
10. Ergebnis der normalen
Geschaéftstatigkeit 297.817,81 297.430,75
11. Steuern vom Einkommen
und vom Ertrag 18.160,77 9.486,02
12. Sonstige Steuern 942,14 884,82
19.102,91 10.370,84
13. Jahresiberschuf 278.714,90 287.059,91
14. Gewinnvortrag aus
dem Vorjahr 3.282.834,92 3.750.681,19

15. Bilanzgewinn 3.561.549,82 4.037.741,10




sino Aktiengesellschaft, Disseldorf

Anhang
far das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

Allgemeine Angaben

Der Gegenstand der sino Aktiengesellschaft, Dusseldorf (sino AG), sowie die Erlaubnis der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) zur Erbringung der Anlagevermittlung, Abschlussvermittlung und
fur die Anlageberatung sind seit dem letzten Jahresabschluss zum 30. September 2014 unverandert.

Die Aktien der sino AG sind seit dem 15.04.2013 im Primarmarkt (Qualitdtssegment des Freiverkehrs der
Borse Dusseldorf) gelistet.

Der vorliegende Zwischenbericht zum 31. Mérz 2015 ist nach den deutschen handelsrechtlichen Vor-
schriften aufgestellt. Erganzend hierzu wurden insbhesondere die Regelungen des Aktiengesetzes, des
Kreditwesengesetzes, des Wertpapierhandelsgesetzes sowie die Vorschriften der Verordnung Uber die
Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) beachtet. Die Bilanz
und die Gewinn- und Verlustrechnung sind nach dieser Verordnung gegliedert. Fur die Gewinn- und Ver-
lustrechnung wurde die Staffelform gewaéhlt. Die Vorjahreszahlen sind nach den gleichen Grundsatzen
ermittelt worden.

Nach § 37w Abs. 5 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) kann der verkirzte Abschluss und der Zwischenla-
gebericht einer pruferischen Durchsicht durch einen Abschlussprufer unterzogen werden. Fur den Halb-
jahresfinanzbericht zum 31.03.2015 hat die sino AG in Anlehnung an das Vorjahr von der Mdglichkeit ei-
ner priferischen Durchsicht durch einen Abschlussprifer abgesehen.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Es werden die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wie im letzten Jahresabschluss zum 30.
September 2014 angewandt.



Einzelangaben zur Bilanz

Aktiva

Von den anderen Forderungen an Kreditinstitute (1.833 TEUR) sind innerhalb der nachsten drei Monate
1.726 TEUR und innerhalb von einem Jahr 107 TEUR fallig. Die Veranderung des Liquiditatspotentials
sowie der Zahlungsstrom gegenuber dem Vergleichszeitraum sind aus der Kapitalflussrechnung ersicht-
lich.

Insgesamt sind 1.400 TEUR zu Gunsten der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Duisseldorf (HSBC
Trinkaus), verpfandet. Die Verpfandung dient der Sicherung aller bestehenden, kinftigen und bedingten
Anspruche aus dem Kooperationsvertrag mit der HSBC Trinkaus sowie der Absicherung der von dieser
zur Verfligung gestellten Direkt-Handelsvollmachten

Die unter den Forderungen an Kunden ausgewiesenen Forderungen an ein US-amerikanisches Finanz-
dienstleistungsinstitut in Hohe von umgerechnet 174 TEUR lauten urspringlich auf US-Dollar, darin wie-
derum enthaltene 159 TEUR haben eine unbestimmte Laufzeit.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in einem Anlagenspiegel dargestellt, der
diesem Anhang als Anlage beigefligt ist. Die Abschreibungen des Geschéftsjahres sind postenbezogen

gesondert vermerkt. Die ausgewiesene Betriebs- und Geschéftsausstattung wird selbst genutzt.

Die Beteiligungen stellen sich wie folgt dar:

Name und Sitz Hohe des Anteils am Eigenkapital Jahreslberschuss
Kapital (in %) (in TEUR) (in TEUR)
Trade Haven GmbH, 46,25 % 178 -3

Sprockhovel (Angaben
zum 30.09.2014)

Die Beteiligung an der Trade Haven GmbH ist nicht b6rsenfahig.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen stellen sich wie folgt dar:

Name und Sitz Hoéhe des Anteils am Eigenkapital Jahresuberschuss
Kapital (in %) (in TEUR) (in TEUR)
sino Beteiligungen GmbH 100 % 4.326 458

(Angaben zum 30.09.2014)




Die sonstigen Vermdgensgegensténde setzen sich wie folgt zusammen:

31.03.2015 30.09.2014
TEUR TEUR

Forderungen gegen das Finanzamt aus Korperschaftsteuer und 71 92
anrechenbare Kapitalertragsteuer
Forderungen aus Gewerbesteuertiberzahlungen 1 16
Darlehen und Vorschiisse an Mitarbeiter 13 15
Mietkautionen 47 47
Forderungen ggu. Dienstleistern aus Vertragsumstellungen 22
Ubrige 17 10

171 180

Die Forderungen gegen das Finanzamt resultieren im Wesentlichen aus einem Korperschaftsteuergutha-

ben gem. § 37 KStG und der eingebuchten Rickforderung der Vorauszahlung fur das Jahr 2014.

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben 105 TEUR eine Restlaufzeit von mehr als einem

Jahr.



Passiva

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden sind taglich fallig.

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

31.03.2015 30.09.2014
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 150 333
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt sowie aus Lohn- und

Kirchensteuer und Sozialversicherungsbeitragen 45 44

Vorstandstantieme aus dem Vorjahr 0 21

Aufsichtsratsvergitungen 27 24

Umsatzsteuer 6 3

228 425

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkeiten gegentiber dem mittelba-

ren Beteiligungsunternehmen tick Trading Software AG in Hohe von 92 TEUR enthalten. Alle ausgewie-

senen Verbindlichkeiten sind innerhalb von drei Monaten fallig.

Ruckstellungen

Die anderen Ruckstellungen bestehen insbesondere fir Verpflichtungen im Zusammenhang mit Settle-
mentrisiken (290 TEUR), Tantiemerickstellungen (313 TEUR), Jahresabschluss- und diverse Beratungs-
kosten (69 TEUR), erwarteter EAJW Jahresbeitrag 2014/2015 (6 TEUR) sowie erwartete Kosten fir beste-
hende Klageverfahren im Zusammenhang mit EAW Beitrdgen (14 TEUR). Weiterhin wurden Rickstellun-

gen fur noch nicht in Anspruch genommenen Urlaub (36 TEUR) und fur ausstehende Rechnungen

(227 TEUR) gebildet.

Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals ist in der Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellit.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betragt zum Bilanzstichtag unverandert 2.337.500,00 EUR. Die

sino AG hat 2.337.500 auf den Inhaber lautende Stiickaktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je

1,00 EUR ausgegeben.



Die Kapitalriicklage betragt zum 31. Mérz 2015 unverandert 34.375,00 EUR. Die gesetzliche Ricklage
betragt 199.375,00 EUR. Die anderen Gewinnrlicklagen in Hohe von 2.897,99 EUR bestehen ebenfalls
unverandert zum Vorjahr.

Nach dem Beschluss der Hauptversammlung vom 19. Marz 2015 wurde aus dem Bilanzgewinn der sino
AG zum 30. September 2014 ei n Betrag in H6he von 514.250,00 EUR an die Aktiondre ausgeschttet
und der verbleibende Betrag in Hohe von 3.282.834,92 EUR auf neue Rechnung vorgetragen; dies ent-
spricht dem Verwendungsvorschlag durch den Vorstand und Aufsichtsrat.

Einzelangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die ausgewiesenen Provisionsertrdge setzen sich aus Retrozessionen in Héhe von 3.351 TEUR (Ver-
gleichszeitraum: 3.280 TEUR) gemindert um Kommissionserstattungen in Hoéhe von 380 TEUR (Ver-
gleichszeitraum: 322 TEUR) zusammen. Die Provisionsertréage sind gegenuber dem Vergleichszeitraum
der ersten Halfte des Wirtschaftsjahres 2013/2014 um 0,42% gestiegen.

Der Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrage um 50 TEUR ist im Wesentlichen darauf zurlickzufiihren,
dass im Vergleich zum Vorjahreszeitraum rund 33 TEUR mehr Erlése tUber Unternehmen innerhalb des
Konzerns erzielt wurden. Weitere 16 TEUR mehr im Vergleich zum Vorjahreszeitraum wurden im Bereich
der Ertrage aus der Auflésung von Rickstellungen verbucht.

Bedingt durch die personelle Entwicklung sind im Bereich Personalaufwand 43 TUER weniger Kosten im
Vergleich zum Vorjahr angefallen. Zum Stichtag war ein Arbeitnehmer weniger Beschaftigt als im Vorjahr .

Die anderen Verwaltungsaufwendungen, bei denen es sich unverandert im Wesentlichen um Aufwendun-
gen fir Mieten, Kosten fir Software- und Hardwarepflege, Bérsen- und Kursinformationsgebiihren, Kos-
ten fur Online- bzw. Telekommunikationsentgelte sowie um Beitrage, Werbekosten, Kfz-Kosten und Kos-
ten fur die Rechtsberatung der Gesellschaft handelt, sind insgesamt um 104 TEUR im Vergleich zum Vor-
jahreszeitraum angestiegen.

Der Anstieg erklart sich hauptséchlich durch die ebenfalls in den anderen Verwaltungsaufwendungen ent-
haltene Position periodenfremde Aufwendungen in Hohe von +58 TEUR im Vergleich zum Vorjahr. Dieser
Anstieg resultiert aus einer nachtraglichen Abrechnung fir Kursversorgung der Nasdagq.

Aufgrund der positiven Ergebnisentwicklung und des Verbrauchs an Verlustriicktragen sind fir Steuern
vom Einkommen und Ertrag 18 TEUR und im Vergleichszeitraum 9 TUER flr das erste Halbjahr verbucht.



Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gem&R § 285 Nr. 3a HGB haben sich gegenuber dem 30. Sep-
tember 2014 nicht verandert. Es wird insoweit auf die Ausfilhrungen im letzten Jahresabschluss zum 30.
September 2014 verwiesen.

Genehmigtes Kapital

Laut Satzung der sino AG in der Fassung vom 19. Marz 2015 besteht ein genehmigtes Kapital geman
§ 202 Abs. 1 AktG. Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des
Aufsichtsrates bis zum 18. Marz 2020 einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 1.168.750,00 EUR
durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Aktien zu erhéhen.

Ausgegeben werden dirfen Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen. Dabei ist den Aktiondren
grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuraumen. Die neuen Aktien kénnen jedoch von einem Kreditinstitut
oder einem nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber das Kredit-
wesen tatige Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist erméachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrates das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschliel3en, soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrdge auszugleichen oder sofern die
Kapitalerhéhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligun-
gen an Unternehmen erfolgt oder sofern die Kapitalerh6hung einmalig gegen Bareinlagen erfolgt und
zehn vom Hundert des Grundkapitals nicht tibersteigt und der Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht we-
sentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist ferner ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der Kapitalerhhung aus dem genehmigten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung nach der Eintragung der Durchfiihrung der Kapi-
talerhéhung aus dem genehmigten Kapital oder nach Ablauf der Befristung der Erméchtigung entspre-
chend zu andern.



Zusatzangaben

Organe:

Die Zusammensetzung des Vorstandes und des Aufsichtsrates hat sich jeweils seit dem Abschlussstich-
tag zum 30. September 2014 nicht verandert.

Der Vorstand besteht aus zwei Personen:

Ingo Hillen, Kaufmann (Ressorts: Finanzen und Handel)
Matthias Hocke, Kaufmann (Ressorts: Technik und Marketing)

Die Vorsténde, Herr Ingo Hillen und Herr Matthias Hocke, sind dartuber hinaus Aufsichtsratsmitglieder der
tick Trading Software AG, Sprockhovel.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:

e Dr. Robert Manger (Vorsitzender), Rechtsanwalt bei PricewaterhouseCoopers Legal AG,
Dusseldorf

o Gerd Goetz (stellvertretender Vorsitzender), Geschéftsfihrer der HSBC Transaction
Services GmbH, Disseldorf

e Dr. Marcus Krumbholz, Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Erkrath

Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende, Herr Gerd Goetz, ist dartiber hinaus Aufsichtsratsmitglied
der tick Trading Software AG, Sprockhdvel.

Die Vertrage der beiden Vorstande und Grinder der sino AG wurden verlangert: Bis 31. Dezember 2017
mit Matthias Hocke und bis 31. Dezember 2018 mit Ingo Hillen. Dabei wurde eine erhebliche Reduzierung
der Grundgehaélter vereinbart und eine Anhebung der gewinnabhangigen Vergttung.

Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung:
Die Gesellschaft erstellt gem. 8§ 264 Abs. 1 Satz 2 HGB eine Kapitalflussrechnung. Der Finanzmittelfonds

umfasst den Kassenbestand und die taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute. Im Einzelnen setzt
sich der Finanzmittelfonds wie folgt zusammen:

31.03.2014 31.03.2014

TEUR TEUR
Kassenbestand 5 8
Forderungen an Kreditinstitute (taglich fallig) 624 593
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstitute (taglich fallig) 0 0
629 601




Mitteilung bestehender Beteiligungen:

Die bestehenden Beteiligungen sind im Vergleich zum Jahresabschluss 30. September 2014 unverandert,
der derzeitige Stand ist ausfuhrlich im Jahresabschluss zum 30. September 2014 dargelegt.

Dusseldorf, XX Juni 2015

Ak I

Ingo Hillen Matthias Hocke
sino AG | Vorstand sino AG | Vorstand



Beteiligungen
Anteile an verbundenen Unternehmen
Immaterielle Anlagewerte
- entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche

Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten

Sachanlagen

- Betriebs- und Geschaftsausstattung

- Geleistete Anzahlungen

sino Aktiengesellschaft, Dusseldorf

Entwicklung des Anlagevermdgens im 1. Halbjahr 2014/2015

Anschaffungs- oder Herstellungskosten Abschreibungen Buchwerte
Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.10.2014 Zugange Abgénge Umbuchung 31.03.2015 01.10.2014 Zugange Abgénge Umbuchung Zuschreibungen 31.03.2015 31.03.2015 30.09.2014

Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro Euro
93.001,70 0,00 0,00 0,00 93.001,70 13.601,70 0,00 0,00 0,00 2.600,00 11.001,70 82.000,00 79.400,00
3.902.609,26 0,00 0,00 0,00 3.902.609,26 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 3.902.609,26 3.902.609,26
1.369.193,97 0,00 26.893,88 10.287,85 1.352.587,94 1.190.305,47 32.474,40 26.893,38 0,00 0,00 1.195.886,49 156.701,45 178.888,50
1.227.728,29 9.333,21 0,00 0,00 1.237.061,50 911.279,78 46.097,10 0,00 0,00 0,00 957.376,88 279.684,62 316.448,51
10.287,85 0,00 -10.287,85 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 10.287,85
6.602.821,07 9.333,21 26.893,88 0,00 6.585.260,40 2.115.186,95 78.571,50 26.893,38 0,00 2.600,00 2.164.265,07 4.420.995,33 4.487.634,12

Anlage zum Anhang



sino Aktiengesellschaft, Dusseldorf

Kapitalflussrechnung fir das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

01.10.2014 - 01.10.2013 -
31.03.2015 31.03.2014
EUR EUR

(*) Periodenergebnis vor Ertragsteuern und aul3erordentlichen Posten 296.875,67 296.545,93
+/- Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen auf Forderungen,

Sachanlagen, immaterielle Anlagewerte und Finanzanlagen 75.971,50 63.044,94
+/-  Zunahme/Abnahme der anderen Riickstellungen 45.457,87 - 127,23
-[+ Gewinn/Verlust aus der VerauRerung von Finanz- und Sachanlagen 0,50 -
-/[+ Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden - 9.699,48 36.266,75
-[+ Zunahme/Abnahme der anderen Forderungen/Verbindlichkeiten an Kreditinstitute

aus laufender Geschéftstatigkeit - 109.918,25 - 324.822,58
-/[+ Zunahme/Abnahme der sonstigen Vermdgensgegenstande 9.030,39 12.439,55
-/[+ Zunahme/Abnahme anderer Aktiva - 96.984,40 - 99.094,32
+/- Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 27.455,34 20.122,89
+/-  Zunahme/Abnahme der sonstigen Verbindlichkeiten - 196.804,89 238.115,42
-/+ Ertragsteuerzahlungen - 1.184,00 - 0,02
= Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit 40.200,25 242.491,33
+ Einzahlungen aus Abgangen von Aktien und nicht festverzinslichen Wertpapieren - -
- Auszahlungen fir Investitionen in Anteile an verbundenen Unternehmen - -
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens - -
- Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermégen - 9.333,21 - 21.611,37
- Auszahlungen fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen - 19.737,02
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit - 9.333,21 - 41.348,39
- Auszahlungen an Unternehmenseigner - 514.250,00 - 1.285.625,00
= Cashflow aus der Finanzierungstéatigkeit - 514.250,00 - 1.285.625,00

Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds - 483.382,96 - 1.084.482,06
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.111.767,46 1.685.878,68
= Finanzmittelfonds am Ende der Periode 628.384,50 601.396,62

- davon flissige Mittel 4.600,64 8.184,38



Stand am 1. Oktober 2014
Ausschuttung fur Vorjahre
Periodeniberschuss
Stand am 31. Mérz 2015

Stand am 1. Oktober 2013
Ausschuttung fur Vorjahre
Periodenliberschuss
Stand am 31. Marz 2014

sino Aktiengesellschaft, Disseldorf

Eigenkapitalspiegel fir das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

gezeichnetes Kapital  Kapitalriicklage Gewinnrucklagen Bilanzgewinn erwirtschaftetes Eigenkapital
gesetzliche andere Eigenkapital
Rucklagen Gewinnrucklagen
€ € € € € € €
2.337.500,00 34.375,00 199.375,00 2.897,99  3.797.084,92 3.999.357,91 6.371.232,91
0,00 0,00 0,00 0,00 -514.250,00 -514.250,00 -514.250,00
0,00 0,00 0,00 0,00 278.714,90 278.714,90 278.714,90
2.337.500,00 34.375,00 199.375,00 2.897,99  3.561.549,82 3.763.822,81 6.135.697,81
gezeichnetes Kapital  Kapitalriicklage Gewinnrtucklagen Bilanzgewinn erwirtschaftetes Eigenkapital
gesetzliche andere Eigenkapital
Rucklagen Gewinnrucklagen
€ € € € € € €
2.337.500,00 34.375,00 199.375,00 2.897,99  5.036.306,19 5.238.579,18 7.610.454,18
0,00 0,00 0,00 0,00 -1.285.625,00 -1.285.625,00  -1.285.625,00
0,00 0,00 0,00 0,00 287.059,91 287.059,91 287.059,91
2.337.500,00 34.375,00  199.375,00 2.897,99  4.037.741,10 4.240.014,09 6.611.889,09




Zwischenlagebericht der sino AG
fiir das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum 31.03.2015

Vorbemerkung

Der Zwischenlagebericht der sino AG, Dusseldorf, fir das Halbjahr vom 01.10.2014 bis zum
31.03.2015 wurde in Inhalt und Form gegentliber dem Vorjahr gedandert. Er wurde den
Anpassungen im zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr 2013/2014 (zum 30.09.2014) aufgrund des Deutschen
Rechnungslegungsstandards Nr. 20 (DRS 20) — Konzernlagebericht — angeglichen.

1. Grundlagen zur sino AG

Die sino AG ist der einzige deutsche Online-Broker, der ausschlieRlich Heavy Trader betreut.
Diesen sehr aktiven Marktteilnehmern bietet die Gesellschaft ein besonderes Leistungspaket
an. Dieses umfasst leistungsfahige und aulRerordentlich stabile Frontends, faire und
attraktive Gebihren, kompetenten und personlichen Service sowie Konto- und
Depotfiihrung tber die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf (HSBC Trinkaus). Im
Rahmen der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) erteilten
Erlaubnis erbringt die sino AG ausschlieBlich die Anlage- und Abschlussvermittlung.

2. Wirtschaftsbericht

2.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Wertpapiermarkte

Gesamtwirtschaft

Das DIW Berlin rechnet fiir 2015 in Deutschland wieder mit einem deutlichen Wirtschafts-
wachstum von ca. 2,1 % (nach +1,6 % im Jahr 2014). Nach einem deutlichen Wachstum im
Schlussquartal des Jahres 2014 (+0,7 %) setzte sich dieses im ersten Vierteljahr 2015
allerdings nur mit abgeschwachtem Tempo fort (+ 0,3 %).

Stitze des Wirtschaftswachstums ist zu weiten Teilen und mit steigender Tendenz der
private Konsum, aber auch die gestiegenen Ausgaben des Staates. Aufgrund des Auslaufens
von Sondereffekten (wie die Ausweitung von Rentenleistungen und niedrige Energiepreise)
wird sich der Aufschwung im Verlauf des Jahres voraussichtlich abschwéachen. Dagegen sollte
die Abwertung des Euro wohl nachhaltiger die Konjunktur stiitzen, so dass trotz anhaltender
Krisen (z.B. Ukraine, Griechenland) eine insgesamt positive wirtschaftliche Entwicklung zu
erwarten ist.

Die Experten des DIW rechnen mit einem Anstieg des globalen Wirtschaftswachstum von
2,9 % in 2015, das vor allem von der Entwicklung in den fortgeschrittenen Volkswirtschaften



getragen wird, die vom niedrigen Olpreis profitieren. Fiir den Euro-Raum ist von einer
geringeren Wachstumsrate auszugehen, die Prognosen gehen von 1,5 % in 2015 aus.

Wertpapiermarkte

Vom 1. Oktober 2014 bis zum 31. Marz 2015 steigt der DAX von 9.454 auf 11.966 Punkte, ein
Plus von 2.512 Punkten. Damit ist der DAX vom 1. Oktober 2014 bis 31. Marz 2015 um
26,6 % gestiegen.

Die enttduschenden Borsengange von Rocket Internet und Zalando belasten die Markte zu
Beginn des Geschaftshalbjahres. Am 16. Oktober bricht der deutsche Leitindex auf ein
Jahrestief von 8.355 Punkten ein. Erst am 31. Oktober hilft die ultralockere Geldpolitik der
Notenbanken dem DAX zuriick auf 9.327 Punkte. Ohne dass es konkrete Kaufargumente
gdbe, klettert der Dow Jones Jones im November von Rekord zu Rekord. Erfreuliche
Konjunkturdaten treiben auch die deutschen Borsen in der zweiten Novemberhilfte in
luftige Hohen und den DAX am 5. Dezember kurzfristig tGiber die 10.000er-Marke. Zum
Jahresende weist er ein moderates Plus von 2,65 Prozent aus.

Ein Traumstart sieht anders aus, aber als sich die Schweizer Nationalbank am 15. Januar von
ihrem Mindestwechselkurs verabschiedet, Gberspringt der DAX die 10.000 Punkte. Die
Vorfreude auf das angekiindigte Anleihen-Kaufprogramm der EZB (QE, Quantitative Easing)
6ffnet dann trotz der Krisen um Griechenland, Ukraine, den Nahen Osten und den Olpreis
alle Schleusen. Auch wenn die Signale von der FED verhaltener klingen, der schwache Euro
befeuert die Hausse. Am 19. Februar feiert der DAX Premiere bei Giber 11.000, am 20. Marz
bereits bei (iber 12.000 Punkten und am Ultimo (11.966) sprechen die Analysten vom besten
ersten Quartal seit der Dotcom-Blase.

Aber auch andere Markte erleben Rekorde: Am 27. Februar knackt der M-DAX die 20.000er-
Marke und die NASDAQ klettert am 2. Marz wieder auf tiber 5.000 Punkte — erstmals seit
2000. Der Dow Jones steigt im Berichtszeitraum von 17.040 auf 17.776 Punkte (ein Plus von
726 Punkten bzw. 4,3 %).

2.2 Geschéaftsverlauf

Die sino AG profitiert im aktuellen Geschaftsjahr wie im Vorjahr von der optimierten
Kostenstruktur und einem belebten Bérsenumfeld bei einem z.B. aufgrund der
regulatorischen Anforderungen weiterhin anspruchsvollen Umfeld.

Inaktive und unrentable Depots wurden weiterhin konsequent geschlossen. Die Zahl der
Depotkunden per 31.03.2015 ist mit 439 gegeniiber dem Vorjahr um 12,9 % gesunken. Dies
ist weitestgehend auf die strategische Bereinigung der Kontenstruktur im Mai 2014
zurickzufiihren. Dennoch wurden im ersten Halbjahr des GJ 2014/2015 0,41 Millionen
Trades durchgefiihrt, die Tradezahlen lagen somit auf einem dhnlichem Niveau wie im
Vergleichszeitraum des Vorjahres (Tradezahlen gesamt +1,4 %, Wertpapierorders —1,5 %).
Die Handelsaktivitdten der einzelnen Kunden haben sich dementsprechend gegeniiber dem
Vergleichszeitraum gesteigert.



Sowohl die Erlése (3.195 TEUR) als auch die Verwaltungsaufwendungen inklusive
Abschreibungen (2.897 TEUR) sind im ersten Halbjahr leicht gestiegen (+2,2 % bzw. +2,7 %).

Das Softwareunternehmen tick-TS AG, an dem die sino Beteiligungen GmbH (eine 100%-ige
Tochter der sino AG) mit 43,2 % beteiligt ist, hat auf seiner Hauptversammlung am

15. Dezember 2014 die Ausschiittung einer Bruttodividende von 1,16 Euro pro Aktie
beschlossen. Aufgrund ihrer Beteiligung erhalt die sino Beteiligungen GmbH hierdurch eine
Bruttodividende von 501.120 Euro nach 479.529 Euro im Vorjahr. Dies entspricht einem
Ergebnisbeitrag von rund 0,21 Euro pro sino Aktie.

Die ordentliche Hauptversammlung der sino AG fiir das Geschéftsjahr 2013/2014 wurde am
19. Marz 2015 in Disseldorf durchgefiihrt. Der Dividendenvorschlag von 0,22 Euro wurde
angenommen. Die Satzung wurde dahingehend abgedndert, dass eine ausschlieRlich
elektronische Einberufung zur Hauptversammlung ermdoglicht und das genehmigte Kapital
erneuert wurde. Weitere Informationen Uber die abgelaufene Hauptversammlung sind auf
der Homepage der sino AG veréffentlicht (http://www.sino.de/unternehmen/investor-
relations/hauptversammlung.php).

3. Lage der Gesellschaft

In den Beteiligungen ist weiterhin die Trade Haven GmbH in Liquidation, Sprockhdvel ent-
halten, der Buchwert betragt zum 31. Marz 2015 82 TEUR (im Vorjahr 75 TEUR).
Unverandert im Vergleich zum Vorjahr ist in den Anteilen an verbundenen Unternehmen die
sino Beteiligungen GmbH, Diisseldorf, mit einem Buchwert in H6he von 3.903 TEUR erfasst.

Die aufgefiihrten Vergleichszahlen entsprechen den Vorschriften des HGB.

3.1 Ertragslage

In den ersten sechs Monaten des Geschéaftsjahrs 2014/2015 sind die Provisionsertrage im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum des Geschéaftsjahrs 2013/2014 um 12 TEUR (+0,4%) auf
2.970 TEUR gestiegen. Die ausgewiesenen Provisionsertrage setzen sich aus Retrozessionen
in Hohe von 3.351 TEUR (Vergleichszeitraum: 3.280 TEUR) gemindert um Kommissions-
erstattungen in H6he von 380 TEUR (Vergleichszeitraum: 322 TEUR) zusammen.

Sonstige betriebliche Ertrdge wurden in Hohe von 221 TEUR (im Vorjahr 171 TEUR) erzielt.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen betrugen 2.819 TEUR nach 2.757 TEUR in der
Vergleichsperiode, was einem Anstieg um 2,2 % entspricht. Bei den anderen Verwaltungs-
aufwendungen sind im Vergleichszeitraum insbesondere die Kosten fiir periodenfremde
Aufwendungen gestiegen (+58 TEUR) insbesondere aufgrund von Kosten in Zusammenhang
mit einer Vertragsauflésung im Bereich der Kursversorgung.

Die Abschreibungen stiegen aufgrund von Neuanschaffungen von 63 TEUR auf 79 TEUR u.a.
aufgrund der Neuerstellung der Unternehmenshomepage.


http://www.sino.de/unternehmen/investor-relations/hauptversammlung.php
http://www.sino.de/unternehmen/investor-relations/hauptversammlung.php

Das positive Halbjahresergebnis von 278 TEUR lasst die Effekte strikter Kostendisziplin sowie
die Belebung des Marktes deutlich erkennen. Seit dem Geschaftsjahr 2012/2013 ist hier
aufgrund einer Umstrukturierung die Dividendenausschiittung der tick Trading Software AG
im Gegensatz zu den friiheren Jahren nicht enthalten, da diese in der Tochtergesellschaft
sino Beteiligungen GmbH vereinnahmt wird.

Auf Grund des erwirtschafteten Ertrages wurden im ersten Halbjahr Riickstellungen fiir zu
erwartende Ertragsteuern in Hohe von 18 TEUR gebildet.

Die Cost-Income-Ratio, definiert als "Allgemeine Verwaltungsaufwendungen und
Abschreibungen" durch "Erlose", liegt bei 90,7 % (im Vorjahr 90,3 %).

3.2 Vermogenslage

Die Bilanzsumme liegt zum Ende des ersten Halbjahres 2014/2015 mit 7.428 TEUR um
685 TEUR unter der Bilanzsumme des 31. Marz 2014 (8.113 TEUR).

Die Eigenkapitalquote liegt am Stichtag 31. Marz 2015 bei 83 % gegenuber 81 % zum
31. Marz 2014.

Mit 2.461 TEUR stellen die liquiden bzw. liquiditatsahnlichen Mittel 33,13% der Aktivposten
dar. Es besteht unverandert eine teilweise Verpfandung an die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG auf Grund von Verpflichtungen aus und im Zusammenhang mit dem Kooperations-
vertrag. Auf die Angaben im Anhang wird insoweit verwiesen.

Die anderen Riickstellungen bestehen insbesondere fiir Verpflichtungen im Zusammenhang
mit Settlementrisiken (290 TEUR), Tantiemerickstellungen (313 TEUR), Jahresabschluss- und
diverse Beratungs-kosten (69 TEUR), erwarteter EdW Jahresbeitrag 2014/2015 (6 TEUR)
sowie erwartete Kosten fiir beste-hende Klageverfahren im Zusammenhang mit EdW
Beitragen (14 TEUR). Weiterhin wurden Riickstellungen fiir noch nicht in Anspruch
genommenen Urlaub (36 TEUR) und fiir ausstehende Rechnungen (227 TEUR) gebildet.

3.3 Finanzlage
Die vollstdandige Ermittlung ergibt sich aus der Kapitalflussrechnung.

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2014/2015 wurde ein Cashflow aus
laufender Geschaftstatigkeit von 40 TEUR (im Vorjahr 242 TEUR) erwirtschaftet.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit liegt bei —=9 TEUR (im Vorjahr -41 TEUR) und
spiegelt die Bruttoinvestitionen in das Sachanlagevermégen wider.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit bildet die Dividendenauszahlungen an die
Aktiondre der sino AG ab und betragt in Folge der erfolgten Dividendenausschiittung aus
dem Bilanzgewinn zum 30.09.2014 -514 TEUR (im Vorjahr -1.286 TEUR).



4. Chancen-/Risiko- und Prognosebericht

Genauere Informationen zur Chancen- und Risikosituation der sino AG und zur Prognose der
weiteren Entwicklung finden sich im Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2013/2014.

Im ersten halben Jahr des Geschéftsjahrs 2014/2015 haben sich im Vergleich zu den im
Geschéftsbericht ausfihrlicher dargestellten Risiken und Chancen keine wesentlichen
Verdanderungen ergeben, die Chancen- und Risikosituation des Unternehmens bleibt damit
im Wesentlichen unverandert.

Die Geschaftsaktivitdten der sino AG werden von einer Vielzahl von Chancen und Risiken
begleitet, die untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden sind. Mit den
vom Unternehmen angewandten Risikomanagementverfahren kénnen Probleme frihzeitig
identifiziert, analysiert, bewertet und somit das Risiko verringert werden.

Die EinfUhrung einer Finanztransaktionsteuer, die von Deutschland und zehn weiteren EU-
Staaten angestrebt wird, gestaltet sich weiterhin schwierig. Nach einem Treffen der
Eurogruppe im Mai sind noch zwei Modelle in der Diskussion: Zum einen der urspriingliche
Vorschlag der EU-Kommission (eine Abgabe auf Geschafte mit Aktien und Anleihen in Hohe
von 0,1 Prozent, bzw. auf den Handel mit Derivaten in Hohe von 0,01 Prozent), zum anderen
ein ,modifiziertes Modell“. Neben der H6he der Steuer stehen weitere wichtige Details noch
zur Diskussion (Stichwort Wohn- versus Ausgabeort). Eine Einflihrung in mehreren Schritten
ist relativ wahrscheinlich. Dagegen ist mit einer Einfihrung vor dem Jahr 2017 zum heutigen
Zeitpunkt wohl nicht mehr zu rechnen. Da die endgiiltige Gestaltung der Steuer weiterhin
unklar ist, sind die Auswirkungen fir die sino AG schwer abschatzbar. Wahrscheinlich ist
jedoch, dass die Finanztransaktionssteuer je nach Ausgestaltung auf das Geschaft der sino
AG Einfluss nehmen wird.

Durch diese und andere, im Geschaftsbericht beschriebene Risiken, kann potenziell eine
wesentliche Beeintrachtigung der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage des Unternehmens
ausgehen. Jedoch liegen unter Bertlicksichtigung samtlicher derzeit bekannter Tatsachen
keine Risiken vor, die den Fortbestand des Unternehmens in einem tberschaubaren
Zeitraum gefahrden kénnen.

Auch die Prognose der Geschaftsleitung fiir das Geschéaftsjahr 2014/2015 unterliegt keinen
wesentlichen Veranderungen. Aufgrund der positiven Entwicklung im Frihjahr 2015 wurde
diese aber leicht angepasst, so dass - soweit keine erheblichen Anderungen der
Rahmenbedingungen eintreten - das Unternehmen davon ausgeht, dass fiir das
Geschéftsjahr 2014/2015 ein hoheres Ergebnis im Vergleich zum abgelaufenen Geschéftsjahr
erreicht werden kann. Bei vergleichbarer Kundenbasis sollten sich die Gesamtertrage leicht
uber denen des Geschiftsjahres 2013/2014 (5,5 Millionen Euro) bewegen, bei einer
Erlésspanne zwischen 5,6 und 6,1 Millionen Euro. Die allgemeinen Kosten sollten ebenfalls
leicht Gber denen des Vorjahres (5,4 Millionen Euro) liegen, zwischen 5,5 und 5,9 Millionen
Euro.

Die erhaltene Dividende der tick-TS AG in der sino Beteiligungen GmbH belief sich auf
501 TEUR nach 480 TEUR im Vorjahr.



Der Vorstand ist somit optimistisch, fir das Geschaftsjahr 2014/2015 fir die sino AG ein
positives Ergebnis und fir den Konzern einen Gewinn hoher als der des abgelaufenen
Geschéftsjahres erreichen zu kénnen (rund 520 TEUR).

Unter dieser Pramisse strebt der Vorstand auch wieder eine Dividende von mindestens 0,25
Euro pro Aktie an.

6. Sonstiges

Mit Beschluss vom 27.10.2014 hat der Aufsichtsrat der sino AG die Dienstvertrage beider
Vorstande vorzeitig verlangert. Ingo Hillen ist damit nunmehr bis zum 31.12.2018 als
Vorstand des Unternehmens bestellt, Matthias Hocke bis zum 31.12.2017. Dabei wurde im
Sinne des allgemeinen Kostensparprogramms des Unternehmens eine deutliche
Reduzierung der jeweiligen Grundgehalter vereinbart, gleichzeitig eine malRvolle hohere
prozentuale Beteiligung am Unternehmensgewinn.

Im ersten Halbjahr des Geschaftsjahres 2014/2015 wurde die neu konzipierte sino
Homepage gelauncht sowie die App ,,sino X2GO“ fiir IOS und Android (als Ersatz fur die
bisherige Webapplikation gleichen Namens) auf den Markt gebracht. Das nachste
grundlegende Release des sino MX-PRO, das auch eine Uberarbeitung der
Benutzeroberflache in zeitgemalRem Design umfasst, ist in Vorbereitung.

Dusseldorf, 19. Juni 2015

e drfia,

Ingo Hillen Matthias Hocke
sino AG | Vorstand sino AG | Vorstand



Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungs-
legungsgrundsatzen fur die Zwischenberichterstattung dieser Zwischenabschluss unter
Beachtung der Grundséatze ordnungsméaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt und im Zwischenlagebericht der Geschéftsverlauf einschliel3lich des
Geschéftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen
Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft im verbleibenden
Geschéftsjahr beschrieben sind.

Dusseldorf, 19. Juni 2015

e drfa,

gez. Ingo Hillen gez. Matthias Hocke
sino AG | Vorstand sino AG | Vorstand
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