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Erlduterungen zu den Rechten der Aktiondre

High End Brokerage

nach § 122 Abs. 2, § 126 Abs. 1, § 127, § 131 Abs. 1 Aktiengesetz
sowie

Erlduterung von Tagesordnungspunkten ohne Abstimmung

anlasslich der

am Donnerstag, den 27. April 2017 um 11:00 Uhr
im Haus der Diisseldorfer Borse, Ernst-Schneider-Saal,
Ernst-Schneider-Platz 1, 40212 Diisseldorf, stattfindenden

ordentlichen Hauptversammlung der sino AG mit Sitz in Diisseldorf.

Erlduterungen zu den Rechten der Aktiondre:

1. Tagesordnungsergdnzungsverlangen gemaR § 122 Abs. 2 Aktiengesetz

Aktiondre, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, kdnnen verlangen, dass Gegenstdande
auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegenstand
muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Das Verlangen muss der Gesellschaft spatestens bis zum Sonntag, 02. April 2017 bis
24.00 Uhr zugehen; eine Einreichung am darauffolgenden Montag genligt nicht. Das
Verlangen ist schriftlich (nicht per Telefax) an den Vorstand der sino AG unter
folgender Adresse zu richten:

sino Aktiengesellschaft
Ernst-Schneider-Platz 1
40212 Diisseldorf

sino AG Ernst-Schneider-Platz 1 T +49 (0)211 3611-0 www.sino.de
High End Brokerage 40212 Diisseldorf F +49 (0)2113611-1136 info@sino.de



Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden — soweit sie nicht
bereits mit der Einberufung bekanntgemacht wurden — unverziiglich nach Zugang des
Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Sie werden auRerdem auf der
Internetseite der Gesellschaft http://www.sino.de/unternehmen/investor-
relations/hauptversammlung.php bekannt gemacht.

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes
lauten wie folgt:
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§122 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (Auszug)

(1) 'Die Hauptversammlung ist einzuberufen wenn Aktionédre, deren Anteile zusammen
den zwanzigsten Teil des Grundkapitals erreichen, die Einberufung schriftlich unter
Angabe des Zwecks und der Griinde verlangen; das Verlangen ist an den Vorstand zu
richten. 2Die Satzung kann das Recht, die Einberufung der Hauptversammlung zu
verlangen, an eine andere Form und an den Besitz eines geringeren Anteils am
Grundkapital kniipfen. 3Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit
mindestens 9o Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der Aktien sind
und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vorstands iiber das Verlangen halten.
“§ 121 Absatz 7 gilt entsprechend.

(2) 'In gleicher Weise kénnen Aktionére, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil
des Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von 500.000 Euro erreichen, verlangen,
daB Gegenstdnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekanntgemacht werden. 2Jedem
neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

3Das Verlangen im Sinne des Satzes 1 muss der Gesellschaft mindestens 24 Tage, bei
bérsennotierten Gesellschaften mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen;
der Tag des Zugangs ist nicht mitzurechnen.

§ 121 Allgemeines (Auszug)

(7) 'Bei Fristen und Terminen, die von der Versammlung zuriickberechnet werden, ist
der Tag der Versammlung nicht mitzurechnen. %Eine Verlegung von einem Sonntag,
einem Sonnabend oder einem Feiertag auf einen zeitlich vorausgehenden oder
nachfolgenden Werktag kommt nicht in Betracht. ?Die §§ 187 bis 193 des Biirgerlichen
Gesetzbuchs sind nicht entsprechend anzuwenden. “Bei nichtbdrsennotierten
Gesellschaften kann die Satzung eine andere Berechnung der Frist bestimmen.

Eine abweichende Satzungsregelung gemaR § 122 Abs. 1S. 2 AktG oder gemaR § 121 Abs.
7 S. 4 AKtG existiert bei der sino AG nicht.

Fur die Ermittlung des erforderlichen Mindestanteils am Grundkapital gem. § 122 Abs. 2
S. 1 AktG ist auf den geringeren der beiden dort genannten Schwellenwerte
abzustellen. Der zwanzigste Teil des Grundkapitals der Gesellschaft zum Zeitpunkt der
Einberufung von 2.337.500 Euro betrdgt 116.875 Euro und ist eingeteilt in ebenso viele
Aktien.



2. Gegenantrage und Wahlvorschldge gemaR § 126 Abs. 1, § 127 Aktiengesetz

Darliber hinaus konnen Aktiondre der Gesellschaft Gegenantrdage gegen Vorschldage von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie
Wahlvorschldge libersenden. Gegenantrage miissen mit einer Begriindung versehen
sein und der Gesellschaft bis zum 12. April 2017, 24:00 Uhr zugehen.

Gegenantrage und abweichende Wahlvorschldage von Aktiondren sind ausschlieRlich
an die nachfolgende Adresse der Gesellschaft zu richten: High End Brokerage

sino Aktiengesellschaft
Ernst-Schneider-Platz 1
40212 Diisseldorf

Fax: +49(0)211-3611-1136

Wir werden zuganglich zu machende Gegenantrage oder Wahlvorschlage von
Aktiondren, die uns bis zum 12. April 2017, 24:00 Uhr zugehen, im Internet nach
MafRgabe des § 126 AktG unter http://www.sino.de/unternehmen/investor-
relations/hauptversammlung.php veroffentlichen.

Anderweitig adressierte oder spater zugehende Antrage werden nicht beriicksichtigt.

Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden nach diesem Datum ebenfalls
unter der genannten Internetadresse veroffentlicht werden.

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von einem Zuganglichmachen von
Gegenantragen und Wahlvorschlagen abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

§ 126 Antrdge von Aktiondren

(1) 'Antrége von Aktiondren einschlieBlich des Namens des Aktionérs, der Begriindung
und einer etwaigen Stellungnahme der Verwaltung sind den in § 125 Abs. 1 bis 3
genannten Berechtigten unter den dortigen Voraussetzungen zuganglich zu machen,
wenn der Aktiondr mindestens 14 Tage vor der Versammlung der Gesellschaft einen
Gegenantrag gegen einen Vorschlag von Vorstand und Aufsichtsrat zu einem
bestimmten Punkt der Tagesordnung mit Begriindung an die in der Einberufung
hierfiir mitgeteilte Adresse iibersandt hat. ?Der Tag des Zugangs ist nicht
mitzurechnen. ?Bei bérsennotierten Gesellschaften hat das Zugédnglichmachen iiber
die Internetseite der Gesellschaft zu erfolgen. *§ 125 Abs. 3 gilt entsprechend.

(2) 'Ein Gegenantrag und dessen Begriindung brauchen nicht zugédnglich gemacht zu
werden,

1. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wiirde,

2. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fiihren wiirde,

3. wenn die Begriindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder
irrefiihrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthdlt,



4. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestiitzter Gegenantrag des Aktionars
bereits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 zuganglich
gemacht worden ist,

5. wenn derselbe Gegenantrag des Aktiondrs mit wesentlich gleicher Begriindung
in den letzten fiinf Jahren bereits zu mindestens zwei Hauptversammlungen
der Gesellschaft nach § 125 zugéanglich gemacht worden ist und in der
Hauptversammlung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen
Grundkapitals fiir ihn gestimmt hat,
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6. wenn der Aktiondr zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht
teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

7. wenn der Aktiondr in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen
einen von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat
stellen lassen.

2Die Begriindung braucht nicht zugdnglich gemacht zu werden, wenn sie insgesamt
mehr als 5.000 Zeichen betragt.

(3) Stellen mehrere Aktiondre zu demselben Gegenstand der BeschluBfassung
Gegenantrage, so kann der Vorstand die Gegenantrage und ihre Begriindungen
zusammenfassen.

§ 127 Wahlvorschldge von Aktiondren (Auszug)

'Fiir den Vorschlag eines Aktiondrs zur Wah! von Aufsichtsratsmitgliedern oder von
AbschluBpriifern gilt § 126 sinngemé&RB. *Der Wahlvorschlag braucht nicht begriindet zu
werden. 3Der Vorstand braucht den Wahlvorschlag auch dann nicht zugénglich zu
machen, wenn der Vorschlag nicht die Angaben nach § 124 Abs. 3 Satz 4 und § 125 Abs.
1Satz 5 enthélt. [ ... ]

§ 124 Bekanntmachung von Ergdanzungsverlangen; Vorschlédge zur Beschlussfassung
(Auszug)

(3) 'Zu jedem Gegenstand der Tagesordnung, iiber den die Hauptversammlung
beschlieen soll, haben der Vorstand und der Aufsichtsrat, zur Wahl von Aufsichtsrats-
mitgliedern und Priifern nur der Aufsichtsrat, in der Bekanntmachung Vorschlage zur
BeschluBfassung zu machen. *Bei Gesellschaften, die kapitalmarktorientiert im Sinne
des § 264d des Handelsgesetzbuchs, die CRR-Kreditinstitute im Sinne des § 1 Absatz 3d
Satz 1 des Kreditwesengesetzes, mit Ausnahme der in § 2 Absatz 1 Nummer 1 und 2 des
Kreditwesengesetzes genannten Institute, oder die Versicherungsunternehmen im
Sinne des Artikels 2 Absatz 1 der Richtlinie 91/674/EWG sind, ist der Vorschlag des
Aufsichtsrats zur Wah! des Abschlusspriifers auf die Empfehlung des Priifungs-
ausschusses zu stiitzen. 3Satz 1 findet keine Anwendung, wenn die Hauptversammlung
bei der Wah! von Aufsichtsratsmitgliedern nach § 6 des Montan-Mitbestimmungs-
gesetzes an Wahlvorschldge gebunden ist, oder wenn der Gegenstand der Beschlul3-
fassung auf Verlangen einer Minderheit auf die Tagesordnung gesetzt worden ist. *Der
Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder Priifern hat deren Namen,
ausgelibten Beruf und Wohnort anzugeben. *Hat der Aufsichtsrat auch aus Aufsichts-
ratsmitgliedern der Arbeitnehmer zu bestehen, so bediirfen Beschliisse des
Aufsichtsrats iiber Vorschldge zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nur der Mehrheit



der Stimmen der Aufsichtsratsmitglieder der Aktiondre; § 8 des Montan-
Mitbestimmungsgesetzes bleibt unberiihrt.

§ 125 Mitteilungen fiir die Aktiondre und an Aufsichtsratsmitglieder (Auszug)

(1) 'Der Vorstand hat mindestens 21 Tage vor der Versammlung den Kreditinstituten und
den Vereinigungen von Aktiondren, die in der letzten Hauptversammlung Stimmrechte
fiir Aktiondre ausgelibt oder die die Mitteilung verlangt haben, die Einberufung der
Hauptversammlung mitzuteilen. *Der Tag der Mitteilung ist nicht mitzurechnen. 3Ist die High End Brokerage
Tagesordnung nach § 122 Abs. 2 zu dndern, so ist bei borsennotierten Gesellschaften

die gednderte Tagesordnung mitzuteilen. *In der Mitteilung ist auf die Mdglichkeiten

der Ausiibung des Stimmrechts durch einen Bevollmdchtigten, auch durch eine

Vereinigung von Aktiondren, hinzuweisen. *Bei bGrsennotierten Gesellschaften sind

einem Vorschlag zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern Angaben zu deren Mitglied-

schaft in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten beizufiigen; Angaben zu ihrer

Mitgliedschaft in vergleichbaren in- und auslandischen Kontrollgremien von

Wirtschaftsunternehmen sollen beigefiigt werden.

(2)'Die gleiche Mitteilung hat der Vorstand den Aktiondren zu machen, die es
verlangen oder zu Beginn des 14. Tages vor der Versammlung als Aktionar im
Aktienregister der Gesellschaft eingetragen sind. ?Die Satzung kann die Ubermittlung
auf den Weg elektronischer Kommunikation beschrdanken.

(3) Jedes Aufsichtsratsmitglied kann verlangen, da ihm der Vorstand die gleichen
Mitteilungen (libersendet.

3. Auskunftsrecht gemdR § 131 Abs. 1 Aktiengesetz

In der Hauptversammlung kann jeder Aktiondr oder Aktiondrsvertreter vom Vorstand
Auskunft liber Angelegenheiten der Gesellschaft, die rechtlichen und geschaftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen sowie die Lage des
Konzerns und der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen verlangen,
soweit die Auskunft zur sachgemaRen Beurteilung eines Gegenstands der
Tagesordnung erforderlich ist.

Die diesen Aktiondrsrechten zugrunde liegenden Regelungen des Aktiengesetzes, die
auch bestimmen, unter welchen Voraussetzungen von der Erteilung von Auskiinften
abgesehen werden kann, lauten wie folgt:

§ 131 Auskunftsrecht des Aktionéars

(1) Jedem Aktionér ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
liber Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgemalien
Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. °Die Auskunftspflicht
erstreckt sich auch auf die rechtlichen und geschdaftlichen Beziehungen der Gesell-
schaft zu einem verbundenen Unternehmen. 3Macht eine Gesellschaft von den
Erleichterungen nach § 266 Abs. 1 Satz 3, § 276 oder § 288 des Handelsgesetzbuchs



Gebrauch, so kann jeder Aktiondr verlangen, dass ihm in der Hauptversammlung liber
den JahresabschluBB der JahresabschluB in der Form vorgelegt wird, die er ohne diese
Erleichterungen hétte. “Die Auskunftspflicht des Vorstands eines Mutterunternehmens
(§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) in der Hauptversammlung, der der Konzern-
abschluBB und der Konzernlagebericht vorgelegt werden, erstreckt sich auch auf die
Lage des Konzerns und der in den KonzernabschluB einbezogenen Unternehmen.

(2) 'Die Auskunft hat den Grundsétzen einer gewissenhaften und getreuen
Rechenschaft zu entsprechen. ?Die Satzung oder die Geschadftsordnung gemanR § 129
kann den Versammlungsleiter ermdchtigen, das Frage- und Rederecht des Aktionars High End Brokerage
zeitlich angemessen zu beschranken, und Ndheres dazu bestimmen.

(3) 'Der Vorstand darf die Auskunft verweigern,

1. soweit die Erteilung der Auskunft nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen
Unternehmen einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen;

2. soweit sie sich auf steuerliche Wertanséatze oder die Hohe einzelner Steuern
bezieht;

3. liber den Unterschied zwischen dem Wert, mit dem Gegenstdnde in der
Jahresbilanz angesetzt worden sind, und einem hoheren Wert dieser
Gegenstdnde, es sei denn, daB die Hauptversammlung den Jahresabschlul3
feststellt;

4. liber die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, soweit die Angabe dieser
Methoden im Anhang ausreicht, um ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermbgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
im Sinne des § 264 Abs. 2 des Handelsgesetzbuchs zu vermitteln; dies gilt
nicht, wenn die Hauptversammlung den JahresabschluRB feststellt;

5. soweit sich der Vorstand durch die Erteilung der Auskunft strafbar machen
wiirde;

6. soweit bei einem Kreditinstitut oder Finanzdienstleistungsinstitut Angaben
liber angewandte Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
vorgenommene Verrechnungen im Jahresabschlul3, Lagebericht, Konzern-
abschlulB oder Konzernlagebericht nicht gemacht zu werden brauchen;

7. soweit die Auskunft auf der Internetseite der Gesellschaft iiber mindestens
sieben Tage vor Beginn und in der Hauptversammlung durchgangig zuganglich
ist.

’Aus anderen Griinden darf die Auskunft nicht verweigert werden.

(4) 'Ist einem Aktiondr wegen seiner Eigenschaft als Aktiondr eine Auskunft auBerhalb
der Hauptversammlung gegeben worden, so ist sie jedem anderen Aktionar auf
dessen Verlangen in der Hauptversammlung zu geben, auch wenn sie zur
sachgemédlBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung nicht erforderlich ist.
’Der Vorstand darf die Auskunft nicht nach Absatz 3 Satz 1 Nr. 1 bis 4 verweigern. 3S4tze
1und 2 gelten nicht, wenn ein Tochterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handels-
gesetzbuchs), ein Gemeinschaftsunternehmen (§ 310 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs)
oder ein assoziiertes Unternehmen (§ 311 Abs. 1 des Handelsgesetzbuchs) die Auskunft
einem Mutterunternehmen (§ 290 Abs. 1, 2 des Handelsgesetzbuchs) zum Zwecke der
Einbeziehung der Gesellschaft in den KonzernabschlulR des Mutterunternehmens
erteilt und die Auskunft fiir diesen Zweck bendétigt wird.



(5) Wird einem Aktiondr eine Auskunft verweigert, so kann er verlangen, daR seine
Frage und der Grund, aus dem die Auskunft verweigert worden ist, in die Niederschrift
liber die Verhandlung aufgenommen werden.

Darliber hinaus ist der Versammlungsleiter zu verschiedenen Leitungs- und
OrdnungsmaBnahmen in der Hauptversammlung berechtigt. Hierzu gehdrt auch die
Beschrankung des Rede- und Fragerechts. Die zugrunde liegende Regelung der High End Brokerage
Satzung der Gesellschaft lautet wie folgt:

§ 14 der Satzung der sino AG (Auszug)

(3) Der Versammlungsleiter kann das Frage- und Rederecht der Aktiondre zeitlich
angemessen beschrdanken.

Der Versammlungsleiter kann insbesondere bereits zu Beginn oder wahrend der
Hauptversammlung den zeitlichen Rahmen fiir den gesamten Verlauf der
Hauptversammlung, fiir die Aussprache zu den einzelnen Tagesordnungspunkten
sowie fiir den einzelnen Frage- oder Redebeitrag festsetzen.

Erlduterung beziiglich beschlussfassungsloser Tagesordnungspunkte.

GemaR § 124a Nr. 2 AktG muss bei borsennotierten Gesellschaften eine 'Erlduterung,
wenn zu einem Gegenstand der Tagesordnung kein Beschluss gefasst werden soll’
zuganglich sein.

Bei der am Donnerstag, den 27. April 2017 um 11:00 Uhr in Diisseldorf stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung der sino AG betrifft dies nur den Tagesordnungs-
punkt1, der wie folgt lautet:

Vorlage des vom Aufsichtsrat gebilligten und damit festgestellten Jahres-
abschlusses zum 30. September 2016, des gebilligten Konzernjahresabschlusses
zum 30. September 2016, des zusammengefassten Lageberichts und Konzern-
lageberichts fiir das Geschéftsjahr 2015/2016 sowie des Berichts des
Aufsichtsrats

Diese Unterlagen sind der Hauptversammlung vorzulegen, eine Beschlussfassung
hieriiber findet jedoch nach Gesetz und Satzung nicht statt, insbesondere ist die
Hauptversammlung vorliegendenfalls nicht zur Aufstellung, Feststellung, Billigung
oder sonstigen Beschlussfassung liber die genannten Abschliisse berufen.



Weitere Hinweise, etwa zu Bevollmdchtigungsmoglichkeiten, finden sich in der
Einberufung zur Hauptversammlung.

Diisseldorf, im Marz 2017

R

Ingo Hillen
Vorstand
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