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Grundlagen zur sino AG und zum Konzern

Die sino AG ist der einzige deutsche Online-Broker, der ausschlieRlich Heavy Trader
betreut. Diesen sehr aktiven Marktteilnehmern bietet die Gesellschaft ein besonderes
Leistungspaket an. Dieses umfasst leistungsfahige und auBerordentlich stabile
Frontends, faire und attraktive Gebiihren, kompetenten und personlichen Service
sowie Konto- und Depotfiihrung liber die HSBC Trinkaus & Burkhardt AG, Diisseldorf
(HSBC Trinkaus).

Im Rahmen der von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
erteilten Erlaubnis erbringt die sino AG somit ausschliellich die Anlage- und
Abschlussvermittlung. Die ebenfalls bestehende Erlaubnis zur Durchflihrung von
Eigengeschiften wurde aufgrund der Anderung der Verordnung iiber die Beitrdge an
die Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhandelsunternehmen (EdW)
zuriickgegeben.

High End Brokerage

Die sino AG halt, seit dem 26.09.2013 mittelbar liber die sino Beteiligungen GmbH,
43,2 % des Grundkapitals der tick Trading Software AG (tick-TS AG), Sprockhdvel. Die
sino Beteiligungen GmbH, eine 100%—ige Tochter der sino AG, hat den Geschaftszweck
der Verwaltung eigenen Vermdgens und dient als Verwaltungsgesellschaft fiir
Beteiligungen. Die tick-TS AG stellt der sino AG das Handels-Frontend Tradebase MX
zur Verfligung, das die sino AG den eigenen Kunden unter dem Label sino MX-PRO
anbietet.

1. Wirtschaftsbericht

1.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Wertpapiermarkte

Gesamtwirtschaft

Fiir das Jahr 2015 rechnet das Deutsche Institut fiir Wirtschaftsforschung (DIW) mit
einem Wirtschaftswachstum von ca. 1,7 %, also mit einer noch etwas positiveren
Entwicklung als im vergangenen Jahr (2014: 1,6 %). Nach einem deutlichen Wachstum
im Schlussquartal 2014 (+0,6 %) zeigte sich im Jahr 2015 das Wachstum auf einem
ma&Rigen aber stetigen Niveau bei jeweils 0,3 bis 0,4 % pro Quartal (Anmerkung: Die
rechnerische Abweichung gegeniiber der Gesamtprognose von 1,7 % beruht auf
Kalendereffekten).

Der Aufschwung in Deutschland speist sich weiterhin vor allem aus dem privaten
Konsum, der von der positiven Lage am Arbeitsmarkt profitiert und durch
Sondereffekte wie den niedrigen Olpreis und die Ausgaben fiir Fliichtlinge verstarkt
wird. Der AuBenhandel zeigt per Saldo weniger Einfluss auf das Wirtschaftswachstum.
Die Investitionstatigkeit der Unternehmen steigt weiterhin nur verhalten an.

Die Situation im Euroraum weist eine moderate Erholung auf. Fiir das Jahr 2015
rechnet die EU-Kommission mit einem Wachstum von 1,6 %. Risiken bleiben jedoch
bestehen aufgrund diverser internationaler Entwicklungen, hier sind vor allem die
Umstellung der chinesischen Wirtschaft zu einer starkeren Binnennachfrage, niedrige
Rohstoffpreise und die Zinswende in den USA zu nennen. Das DIW prognostiziert fiir
2015 ein globales Wachstum von 3,4 %.
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Fiir 2016 rechnen die Institute flir Deutschland und Europa mit einem Wachstum auf
einem dhnlichen bis etwas hoheren Niveau wie im Vorjahr (DIW: 1,7 %, Bundesbank:
1,8 %). Die Lage der Weltwirtschaft wird sich wohl langsam weiter aufhellen, wobei
die Gefahr besteht, dass die oben beschriebenen Risiken die wirtschaftliche
Entwicklung starker belasten als angenommen (Prognose DIW und IWF fiir 2016:

3,6 %).

Wertpapiermarkte

High End Brokerage

Zu Beginn des ersten Quartals des Geschaftsjahres belasten Konjunktursorgen,
Beflirchtungen wegen einer neuen Finanzkrise und nicht zuletzt der schlechte Start
der Zalando-Aktie den DAX. Auch NASDAQ und Dow Jones verlieren. Am 16. Oktober
fallt der DAX sogar auf ein Jahrestief von 8.355 Punkten. Der weitere Kursverlauf bleibt
wechselhaft. Erst Mitte November bringen gilinstige europdische Konjunkturdaten und
die Kauflust amerikanischer Investoren neue Impulse. Ende November verfehlt der DAX
knapp die 10.000er-Marke.

Erst als sich die Schweizerische Nationalbank am 15. Januar vom Mindestkurs des
Franken verabschiedet entsteht im zweiten Quartal eine nachhaltige
Aufwartsbewegung. Gegen Ende des Monats tragt ein neues EZB-Kaufprogramm den
Index von Rekordhoch zu Rekordhoch. Trotz Griechenlandsorgen und Ukrainekonflikt
nimm der DAX am 13. Februar die 11.000-Punkte-Hiirde. Auch die NASDAQ meldet
Hochststande. Der DAX steigt im zweiten Quartal des Geschaftsjahres um 23,6 Prozent
(12.086 am 30. Marz).

Zu Beginn des dritten Quartals halt die Aufwdrtsbewegung noch an: Am 10. April
markieren DAX, MDAX und SDAX neue Rekorde — der DAX bei 12.391 Punkten.
Konjunktursorgen, Gewinnmitnahmen, ein starker Euro und steigende Zinsen lassen
den DAX am 5. Mai dann aber bis auf 11.328 fallen. Ein Anleihecrash mit rapide
sinkenden Kursen und die anhaltende Krise in Griechenland zwingen den DAX weiter
in die Knie. Am 30. Juni steht der deutsche Leitindex bei 10.945 Punkten.

Das vierte Quartal beginnt mit dem griechischen Referendum, dessen Ausgang allein
zwar die Markte nicht einbrechen Idsst. Doch die zusdtzliche Talfahrt der chinesischen
Wirtschaft fliihrt Anfang Juli zu einem Verlust von rund sechs Prozent im DAX. Mitte Juli
zeichnet sich schlieBlich ein Arrangement mit der Regierung Tsipras ab, zudem
verzeichnet die Google-Aktie einen Rekordanstieg. Am 17. Juli steht der DAX noch bei
1.673. Aber weltweit geraten die Borsen nun angesichts des sinkenden Olpreises und
der chinesischen Wirtschaftsprobleme ins Wanken. Am 24. August fallt der DAX unter
10.000 Punkte. Danach erweist sich die Wall Street wieder einmal als Zugpferd. Als
aber am 21. September die VW-Aktie aufgrund des Abgaswerte-Skandals um mehr als
20 Prozent einbricht, ist die 10.000er-Marke bis zum Quartalsschluss nicht zu halten.

Zum Ende des Geschaftsjahres steht der DAX bei 9.660 Punkten und ist damit seit dem
01.10.2014 insgesamt um 2,2 Prozent gestiegen.

1.2  Geschiftsverlauf der sino AG und des Konzerns

Das Umfeld der Gesellschaft in den zwdlf Monaten war - auch bedingt durch die
Nullzinspolitik der Notenbanken - von deutlich mehr Optimismus geprdgt: So war
nach einem gemdRigten Start insbesondere der Verlauf des zweiten und dritten
Quartals mehr als erfreulich.
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Die ordentliche Hauptversammlung der sino AG im Geschaftsjahr 2014/2015 fand am
19.03.2015 in Diisseldorf statt. Alle zur Abstimmung gebrachten Beschliisse wurden
angenommen. Aus dem Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2013/2014 in Hohe von
3.797.084,92 Euro wurden insgesamt 514.250,00 Euro als Dividende an die Aktiondre
ausgeschiittet. 3.282.834,92 Euro wurden auf neue Rechnung vorgetragen.

Im Geschaftsjahr 2014/2015 stiegen die Gesamterlose der Gesellschaft um 10,65 % von
5,54 Millionen Euro im Vorjahreszeitraum auf 6,13 Millionen Euro (ohne
auBerordentliche Ertrage).

Die operativen Kosten haben sich nach dem umfangreichen Kostensenkungsprogramm
der letzten Geschaftsjahre auf niedrigem Niveau eingependelt und liegen nun rund
ein Drittel unter dem Stand des Referenzgeschaftsjahres 2010/2011 (-0,46 % im
Vergleich zum Vorjahr).

Im Konzern (sino AG und sino Beteiligungen GmbH) wurde ein Ergebnis der
gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von 1,1 Millionen Euro erzielt (im Vorjahr:
0,51 Millionen Euro).
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Das Ergebnis der gewdhnlichen Geschadftstatigkeit der sino AG bzw. des Konzerns
entwickelte sich in den letzten sechs Jahren wie folgt:

Geschaftsjahr 2009/2010 | 2010/2011 | 2011/2012 | 2012/2013 | 2013/2014 | 2014/2015
Ergebnis der 0,8 1,4 -0,17 0,17 0,037 0,580
gewohnlichen ,

Geschaftstatigkeit in (3.3)

Mio. EUR (sino AG)

Ergebnis der -0,083 0,514 1,139 High End Brokerage
gewohnlichen
Geschaftstatigkeit in
Mio. EUR (Konzern:
sino AG und sino
Beteiligungen GmbH)

Das Unternehmen konnte das fiir das Geschaftsjahr 2014/2015 durch den Vorstand
prognostizierte Gewinnziel von ca. 0,52 Millionen Euro nach Steuern fiir den Konzern
und ein mindestens ausgeglichenes Ergebnis fiir die sino AG deutlich libertreffen. Dies
lag an der liber das gesamte Geschaftsjahr durchgangig guten Entwicklung,
insbesondere in den letzten beiden Monaten des Geschaftsjahres, sowie an der
Zahlung aus Nachbesserungen auf bereits erhaltene Abfindungszahlungen im Rahmen
des Spruchstellenverfahren zum Squeeze-out Bayer Schering in Hohe von 110 TEUR.

Insgesamt schdtzt der Vorstand der sino AG den Geschaftsverlauf im abgelaufenen
Geschaftsjahr als sehr zufriedenstellend ein.

1.3 Kundenzahl und Ordervolumen

Die Nutzung der elektronischen Handelsplattformen durch die Kunden der sino AG
verharrte auf unverandert hohem Niveau von mehr als 99 % aller insgesamt
aufgegebenen Orders.

Die Zahl der Depotkunden per 30.09.2015 ist mit 452 gegeniiber dem Vorjahr (443
Depots) leicht, um 2,0 %, gestiegen. 56 neue Depots wurden erdffnet.

Die Anzahl der ausgefiihrten Orders ist gegeniiber dem vorherigen Geschaftsjahr um
7,1 % von 0,73 Mio. auf 0,78 Mio. gestiegen. Die Zahl der margenstarken
Wertpapierorders stieg dabei um 8,8 %.

! bereinigt um die Effekte aus der Einlage der tick-TS Beteiligung
2 unbereinigt um die Effekte aus der Einlage der tick-TS Beteiligung
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2, Lage der Gesellschaft

Wegen der Beteiligung an der sino Beteiligungen GmbH ist die sino AG verpflichtet,
zusatzlich zu ihrem Jahresabschluss einen Konzernabschluss aufzustellen, in den die
sino Beteiligungen GmbH nach den Regelungen der Vollkonsolidierung einbezogen
wird und die Beteiligung an der tick Trading Software AG mit dem der sino AG
zustehenden Anteil am Eigenkapital (at equity) bilanziert werden. Die Auszahlung des
Liquidationserloses der Trade Haven GmbH ist im Geschaftsjahr 2014/2015 erfolgt, somit
ist die Gesellschaft auch monetar vollstandig abgewickelt.

High End Brokerage

Die Ausflihrungen zum sino Konzern beziehen sich auf den Konzernabschluss der sino
AG, der seit dem Geschaftsjahr 2012/2013 aufgestellt wird und dabei den deutschen
Rechnungslegungsvorschriften folgt. Die Angaben zur sino AG beziehen sich auf den
ebenfalls nach deutschen Rechnungslegungsvorschriften aufgestellten Jahresabschluss
der sino AG.

Da sich die Geschaftstatigkeit der sino Beteiligungen GmbH als einziger
Tochtergesellschaft auf das Halten der Beteiligung an der tick-TS AG beschrankt,
bestehen nur in einzelnen Positionen Abweichungen zwischen dem Einzel- und
Konzernabschluss. Daher wird im Folgenden die Lage der sino AG erldutert und ggf.
anschlieend die davon abweichende Lage des Konzerns.

2.1 Ertragslage

Die Provisionserlose der sino AG sind, bedingt durch den guten Geschaftsverlauf, um
9,5 % auf 5.616 TEUR (Vorjahr 5.127 TEUR) angestiegen. Die ausgewiesenen
Provisionsertrdge setzen sich aus Retrozessionen in Héhe von 6.548 TEUR (Vorjahr
5.775 TEUR) gemindert um Kommissionserstattungen in Hohe von 932 TEUR (Vorjahr
648 TEUR) zusammen. Die sonstigen betrieblichen Ertrage belaufen sich auf 513 TEUR
(Vorjahr 4o3 TEUR), im Wesentlichen wegen um 35 TEUR gestiegener ErlGse mit der
tick-TS AG.

Die verbuchte Ausschiittung der Dividende der tick-TS AG in der sino Beteiligungen
GmbH betrug im abgelaufenen Geschaftsjahr 501 TEUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr lediglich
von 5.372 TEUR auf 5.375 TEUR um 0,05 %. Die Personalaufwendungen stiegen dabei
von 1.548 TEUR auf1.627 TEUR um 5,14 %, vor allem aufgrund hdherer
erfolgsabhangiger Vergilitung. Die anderen Verwaltungsaufwendungen sanken um
2,01 %. Dieser Riickgang resultiert im Wesentlichen aus Einsparungen in Hohe von
129 TEUR im Bereich der Borsen- und Kursinformationsgebiihren.

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und
Sachanlagen stiegen von 129 TEUR auf 157 TEUR um 21,65 %. Im Wirtschaftsjahr wurde
unter anderem in eine neue Website investiert, was sich in den verbuchten
Abschreibungen niederschlagt.

Fuir das Geschaftsjahr 2014/2015 ergibt sich fiir die sino AG ein Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit von 580 TEUR sowie ein Jahresiiberschuss in Hohe von 598 TEUR.

Im Jahresiiberschuss enthalten ist ein aulRerordentliches Ergebnis in Hohe von 110 TEUR
aus Nachbesserungen auf bereits erhaltene Abfindungszahlungen im Rahmen des
Spruchstellenverfahrens zum Squeeze-out Bayer Schering.
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Die Cost-Income-Ratio, definiert als , Allgemeine Verwaltungsaufwendungen" durch
.Netto-Provisionserldse”, liegt aufgrund gestiegener Provisionsertrdage bei 0,96 (im
Vorjahr: 1,05).

Die Konzern Gewinn- und Verlustrechnung weist einen Jahresiiberschuss von

1.150 TEUR aus. Hier wurden die laufenden Ertrage aus at equity bewerteten
Beteiligungen (im Wesentlichen der tick-TS AG) in H6he von 558 TEUR erfasst. Weitere
wesentliche Abweichungen zwischen dem Jahresergebnis der sino AG und des
Konzerns ergaben sich nicht.

High End Brokerage

2.2 Vermogenslage

Die Bilanzsumme der Gesellschaft betragt zum Abschlussstichtag 7.858 TEUR. Bei
einem Eigenkapital von 6.455 TEUR (im Vorjahr 6.371 TEUR) liegt die Eigenkapitalquote
bei 82,14 %.

Wesentliche Posten der Aktivseite, neben den Anteilen an verbundenen Unternehmen,
sind liquide oder liquiditatsdhnliche Mittel (Kontoguthaben, Festgelder), die mit
2.868 TEUR rund 36,49 % aller Aktivposten ausmachen, jedoch teilweise entsprechend
der Angaben im Anhang im Zusammenhang mit dem bestehenden Dispositions- und
Ausfallrisiko an HSBC Trinkaus verpfandet sind. Die tdaglich falligen Forderungen an
Kreditinstitute belaufen sich zum Stichtag auf 1.075 TEUR.

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind wie im Vorjahr auf die sino
Beteiligungen GmbH zuriickzufiihren. Die tick-TS AG Anteile der sino Beteiligungen
GmbH sind ebenfalls im Zusammenhang mit dem bestehenden Dispositions- und
Ausfallrisiko an HSBC Trinkaus verpfandet.

Der Anstieg der sonstigen Vermogensgegenstande von 180 TEUR auf 269 TEUR resultiert
vor allem aus der im Geschaftsjahr aktivierten Forderung aus Nachbesserungsrechten
im Zusammenhang mit Bayer Schering Aktien. Die Auszahlung erfolgt im Geschaftsjahr
2015/2016.

Steuerriickstellungen fiir Gewerbe- und Korperschaftsteuer sind auf Grund des guten
Ergebnisses und unter Berlicksichtigung bestehender Verlustvortrage in Hohe von
85 TEUR verbucht.

Die anderen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen wie folgt zusammen:
Riickstellungen fiir Personalkosten im Zusammenhang mit Urlaubsgewdhrung, Bonus-
zahlungen und Tantiemeverpflichtungen betragen 432 TEUR, noch zu erwartende EAW
Beitrdge sind mit 11 TEUR erfasst und die Riickstellung fiir Settlementrisiken betragt
195 TEUR. Der Anstieg der anderen Riickstellungen ist liberwiegend auf die Bildung von
Riickstellungen fiir erfolgsabhdngige Vergilitungen (+141 TEUR) zuriickzufiihren.

Die Konzernbilanz weist eine Bilanzsumme von 5.990 TEUR bei einer Eigenkapital-
quote von 76,48 % aus. Abweichend vom Einzelabschluss der sino AG werden im
Konzernabschluss die Beteiligungen als Anteile an assoziierten Unternehmen nurin
Hohe von 1.058 TEUR erfasst. Die Abweichung resultiert aus der at equity Bewertung
der entsprechenden Anteile und der Aufdeckung der stillen Reserven der tick-TS AG im
Einzelabschluss. Zu den liquiden Mitteln tragt die sino Beteiligungen GmbH 723 TEUR
bei.
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2.3 Finanzlage

2014/2015 2013/2014

TEUR TEUR

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 933 1.251
High End Brokerage

+  Cashflow aus der Investitionstadtigkeit -85 -206

+  (ashflow aus der Finanzierungstatigkeit -514 -1.286

= Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds 334 =241

+  Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 1.469 1.710

=  Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.803 1.469

Die vollstandige Ermittlung ist der Kapitalflussrechnung im Konzernabschluss zu
entnehmen.

Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ist gegeniiber dem Vorjahr riicklaufig.
Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist u.a. auf niedrigere Steuererstattungen
zurlickzufiihren.

Der Cashflow aus der Investitionstdtigkeit hat sich wegen niedrigeren Investitionen
sowie der Kapitalriickzahlung der Trade Haven GmbH i.L. verbessert. Die Investitionen
resultieren vor allem aus dem Erwerb von Software sowie einer neuen
Internetprdsenz.

Der ebenfalls negative Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (-514 TEUR) entspricht
der Dividendenausschiittung der sino AG. Im Vorjahr wurde eine Ausschiittung von
1.286 TEUR vorgenommen.

Die Anlage finanzieller Uberschiisse erfolgt regelmaRig auf Kontokorrent- und
Festgeldkonten bei HSBC Trinkaus und der Commerzbank AG. Vor dem Hintergrund der
nach wie vor hohen Eigenkapitalquote ist die Finanzlage der sino AG weiterhin positiv
zu bewerten.

3. Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse und Entwicklungen von besonderer Bedeutung nach dem
Bilanzstichtag haben nicht stattgefunden.
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4. Risikobericht

4.1 Aligemeines

Risikomanagement

Im Rahmen ihrer Tatigkeit ist die sino AG einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die
untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden sind. Daher ist das High End Brokerage
Risikomanagement integraler Bestandteil der Geschaftsprozesse und

Unternehmensentscheidungen. Die Uberwachung und Steuerung von Risiken sind bei

der sino AG bereits seit 1998 ein wichtiger Bestandteil der Fiihrungsinstrumente der

Gesellschaft.

Der Vorstand ist fiir das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem der sino AG
verantwortlich und bewertet die Wirksamkeit des Systems zur Erfassung und Kontrolle
von geschaftlichen und finanziellen Risiken. Die Elemente des Risikomanagement-
systems sind darauf ausgerichtet, die unternehmerischen Risiken friihzeitig zu
erkennen und zu steuern sowie die Erreichung der geschaftlichen Ziele abzusichern.
Die Grundsatze, Richtlinien, Prozesse und Verantwortlichkeiten des internen Kontroll-
systems sind so definiert und etabliert, dass sie eine zeitnahe und korrekte
Bilanzierung aller geschaftlichen Transaktionen gewdhrleisten sowie laufend
verldssliche Informationen liber die finanzielle Situation des Unternehmens zur
internen und externen Verwendung liefern.

Das Risikomanagementsystem der sino AG umfasst laufende Kontrollen, die taglich
durchgefiihrt werden sowie eine interne Revision, liber deren Ergebnisse unverziiglich
an den Vorstand berichtet sowie einmal jahrlich ein Gesamtbericht an den Vorstand
und Aufsichtsrat verfasst wird. Als wichtigste Controlling-Instrumente fiir die laufende
Planung und Kontrolle dienen tdglich aktualisierte Analysetools, in denen samtliche
Kosten und Erlose der Gesellschaft sowie die Kundenaktivitdten nach einzelnen
Segmenten erfasst werden.

Risikostruktur

Die Struktur der Risiken der sino AG (und damit auch der Risikobericht) zeigt sich
gegeniiber den Vorjahren weitgehend unverandert. Die Risiken der Gesellschaft
erstrecken sich im Wesentlichen auf die Bereiche Betriebs-, Markt- und

Technikrisiken, die im Risikohandbuch der sino AG ausfiihrlich erlautert werden.

Die entsprechenden MalRnahmen der Gesellschaft zur Risikovermeidung werden dort
ebenfalls ausfiihrlich beschrieben.

Im Vergleich zu den Vorjahren ergeben sich keine erheblichen inhaltlichen
Verdanderungen; die Risikosituation des Unternehmens bleibt damit im Wesentlichen
unverandert.

Die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer ist nach wie vor unsicher. Bis zuletzt
konnten sich die maRgeblichen EU-Staaten nicht endgiiltig auf eine gemeinsame
Steuer auf Finanztransaktionen einigen. Damit steht derzeit weder fest, ob eine
Finanztransaktionssteuer eingefiihrt wird, noch wie sie ausgestaltet ware. Damit
lassen sich die Auswirkungen auf das Handelsverhalten der Kunden nur schwer
abschdtzen.
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Durch eine Finanztransaktionssteuer und andere, im Risikohandbuch beschriebene
Risiken, kann potenziell eine wesentliche Beeintrachtigung der Ertrags-, Vermogens-
und Finanzlage des Unternehmens entstehen. Jedoch liegen unter Beriicksichtigung
samtlicher derzeit bekannter Tatsachen keine Risiken vor, die den Fortbestand des
Unternehmens in einem lberschaubaren Zeitraum gefahrden konnen.

4.2 Markt- und wettbewerbsbezogene Risiken

Turbulenzen an den nationalen und internationalen Wertpapiermarkten, ein lang High End Brokerage
anhaltender Seitwartstrend bei geringen Umsatzen und andere Marktrisiken konnen

zu einem zuriickgehenden Interesse von Heavy Tradern am Trading und damit an den

Dienstleistungen der sino AG fiihren, da die Handelsaktivitaten von Heavy Tradern

deutlich positiv mit den allgemeinen Bdrsenumsdtzen und der Marktvolatilitat

korrelieren. Ein Absinken der Bérsenumsétze konnte ebenfalls durch Anderungen in

der Steuergesetzgebung (Erhhung der Abgeltungssteuer, Einfiihrung einer

Finanztransaktionssteuer) hervorgerufen werden und kdnnte damit zu erheblich

niedrigeren Provisionserlosen der sino AG fiihren.

Die Branche, in der die Gesellschaft tatig ist, ist duBerst wettbewerbsorientiert. Dieser
Trend diirfte sich in Zukunft noch verstdarken. Der zunehmende Wettbewerb kdnnte zu
Preisreduzierungen, verminderten Umsatzerlosen und reduzierten Gewinnspannen
flihren, welche jeweils nachteilige Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft haben kdnnten. Einige der Wettbewerber verfligen dabei
liber umfangreichere finanzielle Ressourcen als die Gesellschaft. Hierdurch konnten
diese Unternehmen in der Lage sein, schneller auf neue oder sich verandernde
Verhdltnisse am Markt zu reagieren. Sie konnten aus dieser Ausgangsposition ebenso
einen Vorsprung in der Gestaltung ihrer Vermarktungsaktivitaten und Preispolitik
gewinnen und somit den Kunden attraktivere Bedingungen bieten als die
Gesellschaft.

Wir liberwachen laufend die neuesten Entwicklungen bei den Diskussionen zur
Besteuerung von Finanztransaktionen, um in der Lage zu sein, soweit moglich schnell
auf wesentliche Anderungen reagieren zu kénnen. AuBerdem versuchen wir, diese
Risiken durch die permanente Uberwachung der Aktivitdten der Mitbewerber am
Markt und durch die Beobachtung der gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen
zu reduzieren, um kurzfristig geeignete Gegenkonzepte erarbeiten zu konnen.

4.3 Unternehmensbezogene Risiken

Risiken der System- und Softwaresicherheit

Die Erreichbarkeit der Handelssysteme via Internet, Dial-In und die Erreichbarkeit des
technischen Service und der Kundenbetreuer per Telefon ist fiir die Geschaftstatigkeit
der sino AG von besonderer Bedeutung. Die sino AG hat die tick-TS AG mit dem
Hosting samtlicher zum Borsenhandel genutzten Serversysteme beauftragt. Die tick-TS
AG hat das Geschaftsfeld Housing und Hosting von komplexen Serversystemen fiir den
Bdrsenhandel von der Trade Haven GmbH {ibernommen.

Die bei der tick-TS AG unterhaltenen Kapazitdten an Hard- und Software sind, auch
unter Beriicksichtigung moglicherweise wieder steigender Tradezahlen, auf ein
Mehrfaches des derzeitigen Bedarfs ausgelegt. Bei einem kompletten Systemausfall,
also auch einem Ausfall der Backupsysteme bzw. des Ausfall-Rechenzentrums, ist die
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sino AG in der Lage, Auftrage per Telefon und per Telefax entgegenzunehmen. Durch
die verzogerte Umsetzung im Vergleich zur elektronischen Auftragsiibermittiung
konnten den Kunden der sino AG jedoch Schdden entstehen, zu deren Ersatz die sino
AG verpflichtet sein konnte. Des Weiteren konnen unbefugte Zugriffe Dritter, etwa
durch Computerviren, nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Die sino AG begrenzt diese Risiken im Rahmen eines laufenden Monitoring der
Leitungsverbindungen und Borseninterfaces durch die tick-TS AG, wodurch eine
bestmogliche Systemerreichbarkeit fiir die Kunden gewdhrleistet werden soll. Die
Anbindungen an das Internet und an die handelbaren Borsen sind bei der tick-TS AG High End Brokerage
redundant, d.h. vollstandig mindestens zweifach vorhanden. Ferner verfiigt die tick-

TS AG liber eine unterbrechungsfreie Stromversorgung sowie liber leistungsfahige

Firewalls. Samtliche kritische Serverkomponenten sind in physikalisch getrennten

Rechenzentren ebenfalls mindestens zweifach vorhanden. Die Ubertragung aller

sicherheitsrelevanten Daten ist durch ein Secure Socket Layer (SSL)-

Kryptographieverfahren mit einem 128-Bit-Schliissel geschiitzt. Dariiber hinaus sind

fiir die identifizierten Risiken entsprechende Notfallkonzepte erstellt worden.

Die tick-TS AG wird seit dem Jahr 2012 ISAE-zertifiziert (ISAE 3402). Die entsprechende
Bescheinigung bzw. der Bericht der priifenden Gesellschaft (DHPG IT SERVICES GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft) liegt der sino AG vor.

Abhadngigkeit von Leistungen und Produkten Dritter

Die effektentechnische Abwicklung der Auftrage der Kunden wird aufgrund eines
Kooperationsvertrages ausschlieflich von HSBC Trinkaus vorgenommen, so dass eine
entsprechende Abhadngigkeit der sino AG von HSBC Trinkaus existiert. Die
gemeinsamen Kunden von der sino AG und HSBC Trinkaus wickeln die Anlage in
Finanzinstrumenten und den Handel mit diesen Finanzinstrumenten tiber HSBC
Trinkaus ab. HSBC Trinkaus beschrankt sich dabei auf , execution — only". Die Aufgabe
der sino AG besteht in diesem Zusammenhang in der Weiterleitung der von den
Kunden erteilten Auftrage und sonstigen Erklarungen an die HSBC Trinkaus &
Burkhardt AG. GemaR dem bestehenden Kooperationsvertrag mit HSBC Trinkaus tragt
die sino AG in bestimmten Fallen ganz oder teilweise das so genannte Dispositions-
und Ausfallrisiko ihrer Kunden. Sollten Kunden der sino AG die ausgefiihrten
Kundenorders nicht erfiillen konnen, haftet die Gesellschaft gegeniiber HSBC Trinkaus
fiir den Ausfall der Forderungen gegen den gemeinsamen Kunden, soweit HSBC
Trinkaus den Umstand, der zum Entstehen der Forderungen gefiihrt hat, nicht zu
vertreten hat. Die Hohe dieser Forderung ergibt sich aus einem madglichen negativen
Saldo des Kundendepots nach der VerduRerung samtlicher Positionen des Depots
(Glattstellung).

Fuir Day Trading gewahrt HSBC Trinkaus in Absprache mit der sino AG Handelslimite, die
die auf dem Depot aktuell vorhandenen Vermdgenswerte deutlich libersteigen
konnen. Die Uberwachung des diesbeziiglichen Adressenausfallrisikos aus
Kundenpositionen bzw. aus dem Handel der Kunden wurde in Zusammenarbeit mit
HSBC Trinkaus im Geschaftsjahr noch weiter intensiviert und verbessert.

Die Uberwachung des dargestellten Risikos erfolgt in enger Abstimmung mit

HSBC Trinkaus durch individuell vergebene Intraday-Limits jedes Kunden, die
beispielsweise Uberziehungsfaktoren, Orderstiickzahlen oder Verlustobergrenzen
beriicksichtigen und EDV-seitig kontrolliert werden kdnnen.

Eine Mitarbeiterin ist fiir das Risiko-Controlling der sino Kunden zustandig, so dass die
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Kontrolle der Kundenrisiken jederzeit gewadhrleistet ist. Zusatzlich liberwachen die
Kundenbetreuer der sino AG zeitnah die Orders und Positionen samtlicher
Depotkunden und konnen bei Auffalligkeiten kurzfristig eingreifen und die
Weiterleitung der Kundenauftrage unterbinden. AbschlieBend flihrt HSBC Trinkaus eine
sogenannte Batch-Verarbeitung durch, bei der am Tagesende samtliche Orders bzw.
Positionen des Kunden sowie das Handelsergebnis jedes Kunden analysiert werden.

High End Brokerage

EdW Beitrdge

Es konnen kiinftig auch weiterhin umfangreiche Belastungen auf die sino AG durch
Jahres- und Sonderzahlungsbescheide der Entschadigungseinrichtung fiir
Wertpapierhandelsunternehmen (EdW) zukommen.

a) Sonderzahlungen wegen Phonix-Entschadigung

Die Phonix Kapitaldienst GmbH hat bei Anlegern einen von der EAW im Umfang von
schatzungsweise 297,5 Mio. Euro zu tragenden Schaden angerichtet.

Die EAW hat mit der Bundesrepublik Deutschland im Jahr 2008 einen Darlehensvertrag
in Hohe von 128 Mio. Euro (Darlehen I) und im Jahr 2011 einen weiteren
Darlehensvertrag in Hohe von 141 Mio. Euro (Darlehen 1) zur Finanzierung von
Entschdadigungszahlungen abgeschlossen. Das ,,Darlehen 1" wurde vollstandig in
Anspruch genommen, vom ,,Darlehen 11" wurden Mittel in Hohe von rund 131,7 Mio.
Euro abgerufen (insgesamt somit rund 259,7 Mio. Euro). Fiir die abgerufenen Mittel
(abziiglich Tilgungen) sind Zinsen in Hohe des jeweiligen giiltigen Refinanzierungs-
satzes des Bundes zu zahlen.

Die Aufnahme des ,,Darlehen I" fiihrte zu einer Sonderzahlungserhebung gegeniiber
der sino AG im Jahre 2010 von 541.549,77 Euro. Der Betrag wurde geleistet.

Am 9. September 2011 wurde Klage beim Verwaltungsgericht gegen diesen
Sonderzahlungsbescheid erhoben, das Verwaltungsgericht Berlin wies die Klage durch
Urteil vom 11. Mai 2012 zuriick. Berufung zum Oberverwaltungsgericht Berlin-
Brandenburg wurde eingelegt und mit Urteil vom 8. Mai 2014 zuriickgewiesen. Gegen
die Nichtzulassung der Revision wurde Beschwerde beim Bundesverwaltungsgericht
eingelegt. Diese wurde negativ beschieden, ebenso die hiergegen eingelegte
Beschwerde.

Da das Bundesverwaltungsgericht die Revision nicht zugelassen hat, hat die sino AG
entschieden, die Klage vor das Bundesverfassungsgericht zu tragen. Mit einer
Entscheidung iiber die Zulassung der Verfassungsbeschwerde rechnet die sino AG
friihestens im Verlauf des Jahres 2016.

Weiterhin erging fiir 2011 ein Sonderzahlungsbescheid in Hohe von 175.676,51 Euro, fiir
2012 in Hohe von 276.712,61 Euro, fiir die Jahre 2013 bis 2015 aufgrund von
Kappungsgrenzen Sonderzahlungsbescheide in Hohe von 1.050,00, 2.100,00 bzw.
1.050,00 Euro. Die Widerspruchsverfahren betreffend die Jahre 2011 bis 2013 ruhen mit
Blick auf die ,,Musterklage" und die Betrage wurden geleistet. Die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht kann allerdings jederzeit die ruhenden Widerspriiche
bescheiden, so dass die sino AG zur Aufrechterhaltung ihrer Rechtsposition gezwungen
ist, liber eine Klageerhebung zu entscheiden; hier gilt es die Prozesskosten gegen die
Erfolgsaussichten der ,Musterklage" bzw. Verfassungsgerichtsklage abzuwdgen.
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Nach Information der EAW resultieren aus dem aufgenommenen ,,Darlehen I" keine
weiteren Sonderbeitrage, da das Darlehen zwischenzeitlich weitestgehend
zuriickgefiihrt wurde.

Das , Darlehen II" ist vertragsgemalR ab dem 30. September 2015 in sechs jahrlichen
Raten in Hohe von 23,5 Mio. Euro zu tilgen. Die vertragsgemaRe letzte Tilgung wadre
somit am 30. September 2020 vorgesehen. Die EAW war nach dem Darlehensvertrag
aber dazu verpflichtet, die Riickzahlung aus der Insolvenzmasse Phonix ebenfalls
unverziiglich und vollstandig zur (Sonder-)Tilgung des ,,Darlehen II" zu verwenden.
Aus der Insolvenzausschiittung in Hohe von 103,4 Mio. Euro hat die EAW daher High End Brokerage
73,8 Mio. Euro fiir eine Sondertilgung dieses Darlehens verwendet. Hiernach betragt

die Restschuld aus dem ,,Darlehen II" aktuell noch 57,9 Mio. Euro.

Nach Angabe der EdW sind fiir die vollstandige Riickflihrung des ,,Darlehen II"
jahrliche Sonderzahlungen bis einschlieRlich zum Jahr 2018 wahrscheinlich.

Bei der nachsten voraussichtlichen Sonderzahlungserhebung 2016 wird die
Kappungsgrenze gem. § 8 Abs. 6 S. 6 EAEG ,,nach drei aufeinanderfolgenden
Sonderbeitragen darf der Sonderbeitrag das Doppelte des Jahresbeitrags nicht
tiberschreiten" noch vor den beiden weiteren Kappungsgrenzen , Aktueller
Sonderbeitrag und letzter Jahresbeitrag diirfen zusammen nicht 45 % des Gewinns
des Unternehmens liberschreiten"” und ,,.Sonderbeitrag darf das Flinffache des letzten
Jahresbeitrags nicht Giberschreiten" greifen.

Die Sonderzahlung 2016 wird sich deshalb nach heutigem Stand im Geschaftsjahr
2015/2016 wohl auf den doppelten Jahresbeitrag des Vorjahres in Hohe von insgesamt
22 TEUR belaufen.

b) Jahresbeitrage 2010 - 2014

Am 19. November 2010 wurde Widerspruch gegen den Jahresbeitragsbescheid 2010 in
Hohe von 123.404,95 Euro erhoben, ebenso wurde gegen die Jahresbeitragsbescheide
2011 bis 2014 Widerspruch eingelegt. Da die BaFin zwischenzeitlich angedroht hat, die
noch ausstehenden Widerspruchsverfahren gegen die Jahresbeitrage 2011, 2012, 2013
und 2014 abschlieRend zu bescheiden, was mit nicht unerheblichen Kosten bei
unklarer Erfolgsaussicht verbunden ware, wurden diese Widerspriiche am 31. August
2015 zuriickgenommen.

Gegen den geleisteten Jahresbeitrag 2009 in Hohe von 148.122,73 Euro wurde am
15. August 2011 Klage beim Verwaltungsgericht Berlin erhoben.

Das Verwaltungsgericht Berlin wies die Klage zuriick, das Oberverwaltungsgericht
Berlin-Brandenburg am 6. Mdrz 2014 ebenso die eingelegte Berufung.
Zwischenzeitlich wurde auch die beim Bundesverwaltungsgericht eingereichte
Beschwerde gegen die Nichtzulassung der Revision negativ beschieden, so dass die
sino AG entschieden hat hiergegen Verfassungsbeschwerde beim
Bundesverfassungsgericht zu erheben. Uber die Annahme der Beschwerde wurde
bislang nicht entschieden.

Der Jahresbeitrag 2016 wird nach heutigem Stand bei rund 62 TEUR liegen.

9) Resiimee
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Insgesamt bedeutet dies, dass liber die kiinftigen Jahresbeitragsbescheide hinaus in
Zukunft die EAW Beitrage im Umfang von 57,9 Mio. Euro zzgl. der fdlligen Zinsen durch
sukzessive Sonderzahlungen einfordern wird. Gleichbleibende Anteile aller Institute
am jeweiligen Jahresgesamtbeitragsaufkommen unterstellt, konnten damit auf die
sino AG verteilt auf die kiinftigen Jahre Belastungen im Umfang von rund 900 TEUR
entfallen. Die bisher gezahlten Sonderzahlungen belaufen sich auf 998 TEUR.

Ein genauer Betrag fiir die zukiinftigen Belastungen ldsst sich aus mehreren Griinden
nicht exakt bestimmen. Es ist nicht klar, ob weitere derzeitige Beitragszahler aus der
Beitragspflicht ausscheiden, ob und inwieweit neue Beitragszahler dazukommen. High End Brokerage
Insofern ergibt sich die Hohe des Sonderbeitrags letztlich immer auch aus dem

Verhadltnis der Ertragskraft der EdW-Mitglieder zueinander.

Die sino AG bleibt bei ihrer Rechtsauffassung, dass insbesondere die EAW-
Sonderbeitrage nicht rechtmaRig sind und behalt sich weiter vor, samtliche
rechtlichen Moglichkeiten ausschopfen.

4.4 Sonstige unternehmensbezogene Risiken

Aufgrund des hohen Anteils an liquiden und liquiditatsahnlichen Werten auf der
Aktivseite der Bilanz zum 30.09.2015 ist grundsatzlich kein Liquiditdtsrisiko
erkennbar. Wesentliche Bankverbindlichkeiten bestehen zum 30.09.2015 ebenfalls
nicht. Allerdings ist ein Teil der Bankliquiditat und der tick-TS Anteile zur Absicherung
maoglicher Verpflichtungen aus dem Kooperationsvertrag mit HSBC Trinkaus verpfandet.

Die sino AG geht vor dem Hintergrund ihrer Geschaftsausrichtung auf die Anlage- und
Abschlussvermittlung und der entsprechenden Erlaubnis der BaFin grundsatzlich keine
Positionen ein, die mit Marktpreisrisiken behaftet sind.

Unter die operationellen Risiken fallen insbesondere IT-bezogene Risiken
(Infrastruktur/Systemarchitektur/Systemausfalle) sowie personelle und rechtliche
Risiken. Hinsichtlich der IT-bezogenen Risiken verweisen wir auf unsere Ausfiihrungen
zu Risiken der System- und Softwaresicherheit. Personelle und rechtliche Risiken
beinhalten Fehlerrisiken durch Mitarbeiter sowie Risiken aus Vertrags- und
Geschaftsbeziehungen. MaRnahmen zur Risikoreduzierung bestehen in der
vorgesehenen kontinuierlichen Schulung und Weiterbildung von Mitarbeitern sowie in
der Einholung qualifizierter rechtlicher Beratung.

Im Zusammenhang mit von sino Kunden getdtigten Geschaften in US-Wertpapieren
bestehen sogenannte Settlement-Risiken, die daraus resultieren, dass
Verkaufsgeschdfte in Aktien nicht in ausreichendem Umfang beliefert wurden.

Da hier zwischenzeitlich eine Losung gefunden werden konnte, wurde die im
Geschaftsjahr 2013/2014 auf 290 TEUR erhohte Riickstellung nunmehr um weitere
95 TEUR reduziert.

Die sino AG ist zuversichtlich, die Angelegenheit im Geschaftsjahr 2015/2016
abschlieRen zu kdnnen.

4.5 Haftendes Eigenkapital

Das haftende Eigenkapital ist gemdR § 10 Abs. 2 Satz 2 KWG die Summe aus Kernkapital
und Erganzungskapital abziiglich der Positionen des § 10 Abs. 6 Satz 1 KWG.
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Das Kernkapital der Gesellschaft besteht gemdR § 10 Abs.
abziiglich der immateriellen Vermogensgegenstande:

Eingezahltes Kapital

+ Kapitalriicklage

+ gesetzliche Riicklage

+ andere Gewinnriicklagen

+ Gewinnvortrag nach Verwendung
- Immaterielle Anlagewerte

Haftendes Eigenkapital

2a Nr. 2 KWG aus dem Kapital

30.09.2015
£

2.337.500,00
34.375,00
199.375,00
2.897,99
3.282.834,92

-270.573,00

5.586.409,91

Da der Jahresabschluss zum 30. September 2015 noch nicht festgestellt ist, wurde der
Jahresiiberschuss in Hohe von 598.287,99 € bei der Ermittlung des haftenden

Eigenkapitals zum 30. September 2015 nicht einbezogen.

Die immateriellen Anlagewerte wurden als Abzugsposition im Sinne des § 10 Abs. 2a

Satz 2 KWG beriicksichtigt.
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5. Chancen- und Prognosebericht

Die kiinftige wirtschaftliche Entwicklung haben wir auf der Basis von Annahmen
prognostiziert, die aus planerischer Sicht wahrscheinlich erscheinen. Die Planung der
sino AG sowie samtliche Aussagen zur zukiinftigen Entwicklung sind im Hinblick auf
das volatile und damit schwer einzuschatzende Marktgeschehen sowie
gesetzgeberische Unwdgbarkeiten (Finanztransaktionssteuer) und regulatorische
MaRnahmen (BaFin) mit entsprechenden Unsicherheiten behaftet.

High End Brokerage

Chancen und kiinftige strategische Ausrichtung

Auch zukiinftig sollen Neukunden verstarkt durch attraktive
Einstiegskonditionen/Aktionen hinzugewonnen werden. Zuletzt durch ein besonders
attraktives Angebot fiir Kunden und Neukunden zur Einfliihrung des sogenannten
Mini-Dax-Futures der EUREX.

Ein Mitbewerber hat zum Ende des Jahres 2015 den Einlagensicherungsfonds der
deutschen Banken verlassen, welcher die Einlagen der Kunden im Insolvenzfall
absichert. Die sino kdnnte hiervon profitieren, da fiir Kunden mit groRerem Vermogen
eine Absicherung ihrer Einlagen von besonderer Relevanz ist. Geplant ist auf diesen
Umstand, und insbesondere auf die sehr hohe Absicherung der Einlagen bei HSBC
Trinkaus, im Rahmen einer kleinen Marketingkampagne aufmerksam zu machen.

Aufgrund der verschlankten Kostenstruktur sieht sich das Unternehmen sehr gut
aufgestellt, um von ansteigenden Borsenumsatzen liberproportional zu profitieren.

Erwartete wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Einfiihrung einer Finanztransaktionssteuer ist nach wie vor mit Unsicherheiten
behaftet. Zuletzt im Dezember 2015 wurde — unter Berufung auf Diplomatenkreise -
vermeldet, dass es Deutschland, Frankreich und neun weiteren EU-Staaten nach wie
vor nicht gelungen ist, sich endgiiltig auf eine gemeinsame Steuer auf
Finanztransaktionen zu einigen, da noch zahlreiche technische Fragen zu kldren
seien.

Damit steht derzeit weder fest, ob eine Finanztransaktionssteuer eingefiihrt wird,
noch wie sie ausgestaltet ware.

Erwartete Geschdfts- und Ertragslage

Die Erfahrungen der sino AG aus den vergangenen Jahren haben gezeigt, dass die
Umsdtze an den deutschen Borsen ein malgeblicher Faktor fiir die
Gewinnentwicklung der sino AG sind. Die aktuelle Situation, in der die Borsenumsadtze
erheblichen Schwankungen unterliegen, erschwert somit eine seridse und gleichzeitig
aussagekraftige Prognose. Die im Folgenden dargelegten Schatzungen beziehen sich
auf das Geschaftsjahr 2015/2016.

Die positive Marktentwicklung des vergangenen Jahres stimmt grundsatzlich positiv.
Der Start in das neue Geschaftsjahr verlief gut.
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Die Ertrage aus der Beteiligung an der tick-TS AG sind nach wie vor sehr erfreulich. Die
sino AG rechnet im kommenden Geschaftsjahr mit leicht steigenden
Dividendenertrdagen aus der Beteiligung an der tick-TS.

Wir gehen davon aus, dass die Vermdgens- und Finanzlage keinen wesentlichen
Anderungen unterliegen wird. Insbesondere ist geplant, die Finanzierung der
Gesellschaft aus der vorhandenen Liquiditat sicherzustellen und weiterhin auf eine
Fremdfinanzierung durch Bankverbindlichkeiten zu verzichten. Nicht bendtigte
finanzielle Uberschiisse sollen wie bisher weitgehend in kurzfristig liquidierbaren
Vermogenswerten (hauptsdchlich Bankguthaben) angelegt werden. High End Brokerage

Soweit zusatzliche regulatorischen MaRnahmen keine erheblichen Anderungen im
Tagesgeschaft mit sich bringen geht das Unternehmen davon aus, dass fiir das
Geschaftsjahr 2015/2016 ein nahezu dahnlich gutes operatives Ergebnis wie im
abgelaufenen Geschaftsjahr erwartet werden kann.

Die allgemeinen Kosten sollten zwischen 5,0 und 5,8 Millionen Euro liegen, und damit
ebenfalls im Bereich des Vorjahres (5,3 Millionen Euro). Die Struktur der
Aufwendungen wird dabei im Wesentlichen gleich bleiben. Der Cost-Income-Ratio
wird sich entsprechend ebenfalls kaum verandern.

Weiterhin geht das Unternehmen davon aus, dass nach derzeitigem Stand die Ertrage
aus der at equity bewerteten Beteiligung (tick-TS AG) rund 580 TEUR betragen werden.

Der Vorstand ist somit vorsichtig optimistisch, fiir das Geschaftsjahr 2015/2016 fiir den
sino Konzern ein operatives Ergebnis etwa in Vorjahreshdhe (rund 1,0 Mio. Euro, ohne
Sondereffekte, inkl. Ertrdge aus der at equity bewerteten Beteiligung) erreichen zu
konnen.

Der bisherige Verlauf des ersten Quartals des neuen Geschaftsjahres spricht fiir diese
Annahme.

6. Sonstiges

6.1  Mitarbeiter- und Vergiitungsbericht

Vergiitung allgemein

Das Vergilitungssystem der sino AG besteht unverandert im Wesentlichen aus zwei
Komponenten, dem Grundgehalt sowie einem individuellen leistungsbezogenen
Anteil.

Organisatorisch ldsst sich das Unternehmen in die Bereiche Geschaftsleitung,
Backoffice, Controlling, Buchhaltung, Technik, Kundenbetreuung, Rechtsabteilung und
Sonstiges unterteilen.

Die Mitarbeiter der Abteilungen Backoffice, Controlling, Buchhaltung, Technik sowie
die Rechtsabteilung erhalten ein Gehalt in Abhdngigkeit von der jeweiligen Position
und Leistung unter Beriicksichtigung der unterschiedlichen Laufbahnen sowie dariiber
hinausgehende freiwillige jahrliche Entgelte.
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Das Vergiitungssystem der Mitarbeiter in der Kundenbetreuung ist starker
leistungsbezogen, es enthdlt neben dem Grundgehalt und einem monatlichen
variablen Gehaltsbestandteil einen quartalsweise berechneten Bonus, der sowohl
Aspekte wie Akquisitionserfolg und Provisionserldose des Unternehmens als auch
individuelle Komponenten wie die soziale Kompetenz beriicksichtigt. Dieses
Verglitungssystem sorgt flir ein Hochstmafd an Transparenz und Nachvollziehbarkeit
und ist somit gleichzeitig zusatzlicher Ansporn fiir den einzelnen Mitarbeiter.

Hierbei achten wir darauf, dass die prozentuale Beteiligung jedes Kundenbetreuers an
den Provisionserlosen seiner Kunden nicht zu hoch ist, so dass Fehlanreize vermieden High End Brokerage
werden.

Dabei ist zu berlicksichtigen, dass die Arbeit der Mitarbeiter in der Kundenbetreuung
als nicht risikotrachtig einzustufen ist, da sie keine eigenen Positionen fiir die sino AG
eroffnen konnen und eine Beratung der Kunden (Anlageberatung) im Verhdltnis zum
Kunden vertraglich ausgeschlossen wird. Unter bestimmten Umstdanden kann die
variable Vergiitung bis auf Null reduziert werden. Die Vergiitungssysteme laufen nicht
der Uberwachungsfunktion der Kontrolleinheiten zuwider.

Die Vergilitung der Vorstandsmitglieder besteht grundsatzlich aus einer festen
Jahresvergiitung (Fixum) und einer variablen Tantieme, die sich am Erreichen
definierter Jahresiiberschussziele des Unternehmens bzw. des Konzerns orientiert. Die
Auszahlung der Tantieme erfolgt in vier Tranchen. Die Auszahlung der ersten Tranche
in Hohe eines Drittels der Tantieme erfolgt unmittelbar nach Feststellung des
Jahresabschlusses. Die verbleibenden Tranchen werden jeweils in den drei
Folgejahren (erstmalig im GJ 2012/2013) zu gleichen Teilen ausgezahlt. Fiir diese
Tranchen besteht eine sogenannte Bonus-Malus-Regelung. Diese beinhaltet, dass die
Tranchen nachhaltig gezahlt werden, d. h. bei der Auszahlung wird die wirtschaftliche
Entwicklung der Gesellschaft beriicksichtigt. Sollte der Gewinn unterhalb einer
definierten Grenze bleiben, wird die Auszahlung der jahrlichen Tranchen um ein
Drittel reduziert, wahrend fiir das jeweilige Geschaftsjahr gar keine Tantieme gewahrt
wird.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2013/2014 wurde als Bemessungsgrundlage der
Jahresiiberschuss des Konzerns herangezogen (soweit ein solcher besteht).

Vergiitungen im Geschaftsjahr 2014/2015

Zum Bilanzstichtag waren einschlieRlich des Vorstands 19 Angestellte in der
Gesellschaft beschaftigt.

Die Gesamtvergiitungen der sino AG im Geschaftsjahr 2014/2015 betrugen
1.465.181,47 Euro, davon entfielen 964.994,19 Euro auf feste Verglitungen und
500.187,28 Euro auf variable Vergiitungen. Der Anteil der variablen
Gehaltsbestandteile entspricht 34,14 % der Gesamtvergiitungen der sino AG. Acht
Mitarbeiter - aus den Abteilungen Vorstand, erweiterte Geschaftsleitung und
Handel/Customer Care - von insgesamt 19 Mitarbeitern, die zum Bilanzstichtag
beschaftigt waren, erhielten im Geschaftsjahr variable Vergiitungsbestandteile.

Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich im Geschaftsjahr auf insgesamt
547 TEUR (Ingo Hillen 370 TEUR, Matthias Hocke 177 TEUR). Davon sind insgesamt
241 TEUR gewinnabhdngige Beziige (Ingo Hillen 172 TEUR, Matthias Hocke 69 TEUR).

Daneben haben die Mitglieder des Vorstands noch Anspriiche in Hohe von 203 TEUR
(Ingo Hillen 107 TEUR, Matthias Hocke 96 TEUR) aus noch nicht ausgezahlter
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erfolgsabhdngiger Verglitung der Vorjahre. Die Auszahlung erfolgt jeweils in Dritteln
gestaffelt nach Feststellung des Jahresabschlusses bei Erreichen von festgelegten
Erfolgsgrenzen.

Aufsichtsratsvergiitung im Geschaftsjahr 2014/2015

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz von Auslagen eine feste
jahrliche Vergilitung. Der Vorsitzende erhdlt das Zweifache, sein Stellvertreter das
Eineinhalbfache der Grundvergiitung. High End Brokerage

Die Bruttobeziige des Aufsichtsrates beliefen sich im Geschaftsjahr 2014/2015
unverandert zum Vorjahr auf 54 TEUR. Hiervon entfielen als Vergilitung 24 TEUR auf
Herrn Dr. Robert Manger, 18 TEUR auf Herrn Gerd Goetz, sowie 12 TEUR auf Herrn Dr.
Marcus Krumbholz.

6.2 Beteiligungen

Die sino AG halt, seit dem 26.09.2013 mittelbar iiber die sino Beteiligungen GmbH,
43,2 % des Grundkapitals der tick Trading Software AG (tick-TS AG), Sprockhovel.

Die sino Beteiligungen GmbH hat den Geschaftszweck der Verwaltung eigenen
Vermogens und dient als Verwaltungsgesellschaft fiir Beteiligungen. Dies hat fiir die
sino AG sowohl organisatorische als auch finanzielle Vorteile.

Die tick-TS AG stellt der sino AG das Handels-Frontend Tradebase MX zur Verfiigung,
das die sino AG den eigenen Kunden unter dem Label sino MX-PRO anbietet. Die
Vergiitung besteht zum lberwiegenden Teil aus einer festen Verglitung pro
abgewickelter Transaktion und ist marktiiblich.

Die Entwicklung unserer Beteiligungsgesellschaft tick-TS AG verlief auch in diesem Jahr
weiterhin sehr erfreulich. Die sino AG nutzt das Produkt der tick-TS AG, Tradebase MX,
flir den Aktienhandel an deutschen, europdischen und amerikanischen Aktienbdrsen,
fiir den Handel mit Futures an der Eurex, fiir den Devisenhandel sowie als Plattform
flir den Direkthandel mit Aktien, Optionsscheinen und Zertifikaten.

In der Gesellschaft waren unter Einbeziehung des Vorstandsmitgliedes Oliver Wagner
und von drei Azubis zum 30.09.2015 20 Mitarbeiter angestellt.

Ziel der tick-TS AG ist es, das komfortabelste Solutionpaket fiir den Realtime-Handel
mit Aktien, Futures und Optionen zu entwickeln. Mit dem Produkt Tradebase MX, das
nicht nur bei der sino AG, sondern auch bei einer Vielzahl institutioneller Kunden im
Einsatz ist, sieht sich die tick-TS AG sehr gut aufgestellt. Durch die
Vertriebskooperation mit HSBC Trinkaus konnte die tick-TS AG auch in diesem
Geschaftsjahr einige institutionelle Kunden gewinnen. AuBerhalb der Kooperation mit
HSBC Trinkaus betreut die tick-TS AG unter anderem einige groRere Banken als
Kunden. Zudem bestehen Vertriebskooperationen mit auslandischen Banken.

Die Liquidation der Trade Haven GmbH wurde zum 21.10.2014 durchgefiihrt, der
Liquidationserlds in Hohe von 81 TEUR wurde zum 29.09.2015 ausgezahlt. Die Loschung
der Gesellschaft im Handelsregister soll im Geschaftsjahr 2015/2016 erfolgen.
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6.3 Investitionen und Produktinnovationen

Im Bereich der Sachanlagen wurde im Wesentlichen in Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung investiert.

Der sino MX-PRO wurde, in Kooperation mit der tick-TS AG und ausgewadhlten Kunden
der sino AG, laufend weiterentwickelt, u.a. aufgrund von Gesetzesvorgaben.

Das ndchste grundlegende Release des sino MX-PRO, wurde allerdings aufgrund neuer
Priorisierungen im Projektmanagement auf das Geschaftsjahr 2015/2016 verschoben.

Zum Beginn des Jahres 2015 wurde die neu designte sino Homepage online
genommen. Im April folgte dann der Launch des nun als App konzipierten sino X2GO.

Eine starkere Einbindung von Kundenfeedback flihrte einerseits durch die
LSilberdollar”-Aktion zu fiir Kunden relevanten Verbesserungen am Handelssystem.
AuRerdem wurde mit dem Forum ,sino Info Exchange" eine neue Anlaufstelle fiir die
Kommunikation mit Kunden gelauncht.

Die seit Oktober 2012 laufende schrittweise Umstellung der Kursversorgung ist seit
Anfang 2015 umgesetzt. Die Kunden kdnnen nun die Kursdaten fiir den MX-PRO direkt
bei verschiedenen Kursprovidern nach ihren individuellen Bediirfnissen, auch
kurzfristig, konfigurieren. Die Anbindung weitere Kursprovider ist abhdangig vom
Kundeninteresse geplant, die Anbindung an bestehende Kursprovider wurde durch
Kundefeedback kontinuierlich weiterentwickelt.

Im Bereich Direkthandel und Emittenten wurde Timber Hill zum Handeln
angeschlossen. Fiir die bestehenden Anbindungen zu Commerzbank und Citibank
wurden deutlich leitungsfahigere Kursfeeds angebunden. Der bestehende Kursfeed zu
Tradegate wurde durch eine modernisierte Architektur ersetzt, durch die Kunden mehr
Zusatzinformationen im MX-PRO erhalten kdnnen.

Zudem wurden im Geschaftsjahr weitere Tools flir die Unterstiitzung der Compliance
und die Optimierung des Reportings und der internen Abrechnungsprozesse
eingefiihrt.

Die Seminarreihe ,,sino Akademie", ein bewdhrtes Marketinginstrument der sino AG,
mit der gezielt bestehende Kunden und Interessenten angesprochen werden, wurde
fortgesetzt. Aufgrund der positiven Erfahrungen im vorigen Geschaftsjahr wurden die
Veranstaltungen weiterhin als Webinare durchgefiihrt. Neben dem reguldren
Webinarprogramm besteht erganzend die Moglichkeit, Webinare fiir einzelne Kunden
zu speziellen Anliegen wahrzunehmen.

Erfolgreich fortgefiihrt wurde zudem der Newsletter ,Update”, der in Kooperation mit
einer renommierten Rechtsanwaltskanzlei aus Diisseldorf die rechtlichen Hintergriinde
und Gesetzesanderungen fiir Kunden verstandlich erklart.

Anlage 4 / 20

High End Brokerage



7. Schlusswort

Der Vorstand bedankt sich bei allen Beteiligten, die auch im abgelaufenen
Geschaftsjahr zum Erfolg des Unternehmens beigetragen haben: Dies gilt in
besonderer Weise fiir unsere Mitarbeiter und Kooperationspartner, hier insbesondere
fiir die tick-TS AG, die fiir unsere Kunden wie in den Vorjahren die exzellente und
aulerordentlich stabile Handelsplattform sino MX-PRO kontinuierlich weiterentwickelt
hat. Mit dieser Software werden sich auch zukiinftig alle regulatorischen
Anforderungen im Sinne des Gesetzgebers erfiillen lassen. Dariiber hinaus danken wir
herzlich unserem Aufsichtsrat fiir die gute und konstruktive Zusammenarbeit und
unseren Aktiondren fiir ihre Treue zum Unternehmen.

High End Brokerage

Allen Aktionaren konnen wir versichern, dass wir auch weiterhin alles daran setzen
werden, auf der Basis guter Geschaftsergebnisse eine attraktive Dividende ausschiitten
zZu konnen.

Im Ergebnis ist der Vorstand optimistisch, unter den aktuellen Rahmenbedingungen
im Markt weiterhin erfolgreich zu sein.

Disseldorf, den 04.01.2016

A 1R

Ingo Hillen Matthias Hocke
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