Bericht des Aufsichtsrates
der

sino Aktiengesellschaft

iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des Konzernjahresabschlusses, des
zusammengefassten Lage- und Konzernlageberichts und des Vorschlages des
Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns fiir das zum 30. September 2013
geendete Geschaftsjahr.

Der Aufsichtsrat der sino AG erstattet gemaR § 171 Abs. 2 AktG den folgenden Bericht an
die Hauptversammlung flir die betreffend das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2012 bis
zum 30. September 2013 (nachfolgend das , Geschaftsjahr 2012/2013") vorzunehmenden
Priifungen.

Wir haben uns im Geschaftsjahr 2012/2013 in den Aufsichtsratssitzungen umfassend
vom Vorstand lber die Lage der sino AG sowie der Beteiligungen der sino AG
unterrichten lassen und so die Geschaftsflihrung des Vorstandes wahrend des
Geschaftsjahres gepriift und lberwacht. Insbesondere haben wir mit dem Vorstand
liber grundsatzliche Fragen der Geschaftspolitik beraten.

Wahrend des Berichtszeitraumes hat der Vorstand den Aufsichtsrat (ber die
geschaftliche sowie liber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unternehmens
laufend und umfassend informiert.

Insbesondere vor dem Hintergrund der zu Beginn des Geschaftsjahres schwierigen
Situation und den daraus resultierenden Konsequenzen fiir die sino AG war die
Unterrichtung umfangreich und eng abgestimmt. Insbesondere iiber die erzielten
Einsparungen durch das selbst auferlegte Kostensparprogramm wurde der Aufsichtsrat
kontinuierlich informiert

Schwerpunkt der Beratung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat bildeten im
abgelaufenen Geschaftsjahr die Einlage der 43,2-%igen Beteiligung an dem
Beteiligungsunternehmen tick-TS AG in die dafiir gegriindete 100-%ige Tochter der
sino AG, die sino Beteiligungen GmbH. Die Eigenkapitalbasis der sino AG wurde durch
diese Transaktion erheblich gestarkt.

Vorstand und Aufsichtsrat versprechen sich hiervon auBerdem die Moglichkeit
erheblicher Kosteneinsparungen in den ndchsten Jahren. Im Zusammenhang mit dem
entstandenen Konzern wurden die Vorstandsvertrage angepasst. Die erfolgsabhdngige
Tantieme wird zukiinftig auf Basis des Konzernjahresiiberschusses und der
Wertentwicklung der tick TS berechnet.

Der im Vorfeld intensiv besprochene und zum 15.04.2013 durchgefiihrte
Borsensegmentwechsel der sino AG vom regulierten Markt der Borse Diisseldorf in ein
Qualitdtssegment des Freiverkehrs der Borse Diisseldorf (Primdrmarkt) verlief
reibungslos.

Die rechtlichen Auswirkungen des am 01.01.2014 in Kraft getretenen § 25 a Abs. 5 KWG
wurden intensiv besprochen. Danach gilt eine Tantiemekappung, welche die variable
Verglitung von Geschéftsleitern und Mitarbeitern auf 100 % (bzw. 200 % bei Vorliegen
eines entsprechenden Beschlusses der Hauptversammlung) ihrer Fixbezlige begrenzt.
Konkretisiert wird dies durch § 14 der InstitutsVergV n. F..
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Vor diesem Hintergrund hat die Gesellschaft noch einmal die Frage klaren lassen, ob
der Aufsichtsrat die ihm zur Verfiigung stehenden Moglichkeiten ausgeschopft hat, um
auf eine Anpassung der bestehenden Vorstandsvertrage an die im Zeitpunkt des
Abschlusses der Erganzungsvereinbarungen geltende Rechtslage sowie die gedanderte
Rechtslage ab dem 01.01.2014 hinzuwirken. Sowohl ein arbeitsrechtliches als auch ein
aufsichtsrechtliches Gutachten kommen zu dem Ergebnis, dass der Aufsichtsrat die
ihm nach § 14 InstitutsVergV n. F. obliegenden Pflichten erfiillt hat.

SchlieBlich umfasste die Beratung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat im
abgelaufenen Geschaftsjahr die zukiinftige strategische Ausrichtung des Unterneh-
mens, in einem nunmehr freundlicheren Marktumfeld.

Insgesamt hat der Vorstand samtliche wichtigen Themen laufend mit dem Vorsitzen-
den des Aufsichtsrates erortert. Wahrend des Geschaftsjahres fanden sieben Prasenz-
sitzungen des Aufsichtsrates in den Geschaftsraumen der sino AG, am 25.10.2012, am
09.01.2013, am 17.05.2013, am 11.07.2013, am 04.09.2013, am 16.09.2013 sowie am
23.09.2013, statt. Weiterhin gab es vier telefonische Aufsichtsratssitzungen, am
05.11.2012, am 21.08.2013, am 18.09.2013 sowie am 26.09.2013. Ausschiisse hat der aus
drei Mitgliedern bestehende Aufsichtsrat nicht gebildet.

Der Jahresabschluss und der Konzernabschluss zum 30.09.2013 mit dem
zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht wurden von der durch die
Hauptversammlung zum  Abschlusspriifer gewahlten DHPG Audit GmbH,
Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bonn, gepriift und mit
dem uneingeschrankten Bestdtigungsvermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat den ihm vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss und
Konzernabschluss, den zusammengefassten Lagebericht und Konzernlagebericht der
sino AG sowie den Vorschlag des Vorstandes fiir die Verwendung des Bilanzgewinns
gepriift. An den Beratungen hierzu hat der Abschlusspriifer gemaR § 171 Abs. 1 Satz 2
AktG teilgenommen und iliber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet.
Der jeweilige Priifungsbericht und angrenzende Themen wurden mit dem Aufsichtsrat
diskutiert. Dem Ergebnis der Priifung durch die DHPG Audit GmbH, Bonn, stimmen wir
Zu.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung billigt der Aufsichtsrat den Jahres-
abschluss und den Konzernjahresabschluss. Der Jahresabschluss ist somit festgestellt.
Dem Vorschlag des Vorstandes fiir die Gewinnverwendung schlieBt sich der
Aufsichtsrat an.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern der
Gesellschaft fiir die verantwortungsbewusste und sehr gute Arbeit im abgelaufenen
Geschaftsjahr.

Diisseldorf, den 13. Januar 2014
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Dr. Robert Manger
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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