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High End Brokerage




VORWORT

BLICK UBER DEN

TELLERRAND

Sehr geehrte Aktion&rinnen und Aktionére,

im abgelaufenen Geschaftsjahr 2020/2021 entwickelte sich das Kerngeschaft
der sino AG | High End Brokerage wirklich sehr gut. Die abgewickelten Orders
stiegen im Berichtsjahr um 18,69 % im Vergleich zum bereits sehr guten Vorjahr.
Unsere Beteiligungen haben im vergangenen Geschéftsjahr eine herausragende
Rolle gespielt, daher lautet das Motto unseres Geschéftsberichts: ,Blick Uber
den Tellerrand®.

sino ist der Broker fiir Heavy Trader in Deutschland. Das zeigt sich gerade in
auBerordentlich volatilen Marktsituationen, wie wir sie auch gerade jingst im
Zuge des Angriffskrieges auf die Ukraine erlebt haben. Auch an solch turbulen-
ten Borsentagen liefen unsere Handelssysteme bisher héchst performant und
zu 100,00 % stabil.

In 2017 hat die sino AG die Mehrheit der Trade Republic Bank GmbH (damals
20.1797 Neon GmbH) Ubernommen und somit Deutschlands ersten mobilen
und provisionsfreien Broker moglich gemacht. Wir beide wurden Geschafts-
fihrer des Unternehmens und haben das Unternehmen insbesondere in den
Anfangsjahren maBgeblich unterstitzt. Anlésslich des Ausscheidens von Ingo
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Hillen im April 2020 erklarte Trade Republic CEO Christian Hecker: "Ingo dan-
ken wir flr sein auBergewdhnliches Engagement, insbesondere in der Griin-
dungs- und Markteinstiegsphase. Er hat vom ersten Moment an unsere Vision
geglaubt und gemeinsam mit uns maBgeblich zur erfolgreichen Entwicklung
von Trade Republic beigetragen.”

Aus Teilverkdufen von Anteilen an der Trade Republic Bank GmbH konnten
bereits 152 Millionen EUR realisiert werden. Am 03.06.2022 hat die sino AG
in einer ad-hoc Mitteilung Uber eine weitere Kapitalerhéhung der Trade Repu-
blic Bank GmbH berichtet. Unter Berticksichtigung samtlicher (virtueller) Be-
teiligungsprogramme der Trade Republic selber (“fully diluted") betragt der
Anteil der sino an der Trade Republic nach Durchfiihrung der Kapitalerhd-
hung 2,3 % des Stammkapitals. Der Vorstand der sino AG ist weiterhin sehr
zufrieden mit der Entwicklung der Trade Republic Bank GmbH und bewertet
die Perspektiven des Unternehmens sehr positiv. Die positive Einschatzung
wird auch durch die jungste, erfolgreiche Kapitalerhéhung der Trade Republic
Bank GmbH bestatigt.

Die potenzielle Termintberschneidung der urspringlich fir den 31.05.2022
angesetzten sino Hauptversammlung mit dem Signing der Kapitalerh6hung
bei Trade Republic Bank GmbH und die mdéglicherweise daraus resultieren-
den eingeschrankten Mdoglichkeiten, sino Aktiondren Informationen Uber An-
gelegenheiten der Trade Republic Bank zu geben, war - neben den Uberle-
gungen zur Besetzung des Aufsichtsrats - ein weiterer Beweggrund, die ur-
sprunglich fir Mai geplante Hauptversammlung zu verschieben. Auch der Ka-
pitalerhhungsbeschluss bei der Trade Republic Bank GmbH mit marktibli-
chen Haltefristen hat zudem zum Beschluss des Vorstandes gefiihrt, das Be-
teiligungsgeschaft bis auf weiteres im Wesentlichen auf die bereits bestehen-
den Investitionen zu fokussieren. Dadurch ist der mogliche Kapitalbedarf fur
diesen Bereich geringer als urspriinglich geplant und somit der finanzielle



VORWORT

Rahmen fir Ausschittungen an die Aktionare gréBer. Dies hat Vorstand und
Aufsichtsrat am 13. Juni 2022 dazu bewogen - abweichend von den ur-
sprunglichen Beschlissen - eine hoéhere Dividende der Hauptversammlung
vorzuschlagen (statt EUR 53,00 nun EUR 56,00 pro Aktie).

Zur ordentlichen Hauptversammlung der sino AG | High End Brokerage, am
28. Juli 2022 um 11:00 Uhr laden wir Sie herzlich in die Messe Dusseldorf /
Halle 1 (Raum 15) Stockumer Kirchstr. 61, 40474 Dusseldorf ein.

Dusseldorf, 17. Juni 2022

R

Ingo Hillen Karsten Mller
Vorstandsvorsitzender sino AG Vorstand sino AG
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DER GESCHAFTSVERLAUF IM BERICHTSJAHR

01.10.2020 - 31.12.2020:

Wie bereits im vergangenen Geschaftsjahr 2019/2020 stellte die Corona-Pan-
demie auch im Berichtszeitraum erwartungsgemaB ein wesentliches Ereignis
dar. Die von der Regierung beschlossenen MaBnahmen zur Eindammung wirk-
ten sich weiterhin nachteilig auf die Wirtschaft in Deutschland aus.

Im 4. Jahresquartal wurde eine leichte BIP-Erholung (+0,3 %) durch die zweite
Corona-Welle und den erneuten Lockdown zum Jahresende gebremst. Davon
war besonders der private Konsum betroffen. Nach der kraftigen Erholung im
3. Quartal war die wirtschaftliche Aktivitat in Deutschland von steigenden Infek-
tionszahlen und den damit einhergehenden MaBnahmen und Einschrankungen
gepragt. Bemerkenswert robust zeigte sich allerdings die Industrie, die bis Janu-
ar ihren Wachstumskurs fortsetzte und bisher kaum dampfende Effekte erfuhr.

Die MaBnahmen zur Pandemiebekéampfung trafen in erster Linie die Dienstleis-
tungsbereiche, die in der Folge entsprechend deutliche Riickgénge verzeich-
neten. Als wichtige Stltze fir die deutsche Wirtschaft erwies sich die Weltkon-
junktur, die sich weiter verbesserte. So legten die Exporte im vierten Quartal um
4,5 % zu, die Importe lagen 3,7 % Uber dem Vorquartalsniveau.

Die sino AG hat in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2020/2021
(01.10.2020 — 31.12.2020) aufgrund der kontinuierlich sehr hohen Volatilitat
an den Markten nach Ausbruch der COVID-19-Pandemie ein Ergebnis von
1.239 TEUR vor Steuern erzielt, nach -324 TEUR in den ersten drei Monaten
im letzten Geschéftsjahr. Das Ergebnis nach Steuern im abgelaufenen Quartal
betragt 844 TEUR bzw. 0,36 EUR pro Aktie, nach -311 TEUR bzw. -0,13 EUR
pro Aktie im entsprechenden Vorjahreszeitraum.

Im ersten Quartal des Geschéftsjahres 2020/2021 der sino AG liegt die Anzahl

der ausgefihrten Orders bei 332.976 Trades (+176,88 % ggu. dem entspre-
chenden Vorjahreszeitraum mit 120.262 Trades).
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01.01.2021 - 31.03.2021:

Das Jahresanfangsquartal 2021 steht erneut im Zeichen der Corona-Pande-
mie und der MaBnahmen zu ihrer Eindammung. Nach der leichten Erholung im
letzten Quartal 2020 war die wirtschaftliche Aktivitat in Deutschland im ersten
Quartal 2021 von steigenden Infektionszahlen gepragt, was vor allem den pri-
vaten Konsum stark belastete. Dementsprechend kam es zu einem deutlichen
Rickgang des BIP. Die wirtschaftliche Aktivitat sank kalender- und saisonbe-
reinigt um 1,8 % gegenlber dem Vorquartal.

Das verarbeitende Gewerbe zeigte sich robust. Die MaBnahmen zur Pandemie-
bekampfung treffen in erster Linie erneut die Dienstleistungsbereiche, die in der
Folge entsprechend deutliche Riickgange verzeichneten.

Die Finanzmérkte haben sich im 1. Quartal vielfach positiv entwickelt und damit
dem negativen News Flow rund um die Corona-Pandemie deutlich entgegen-
gewirkt. Es wurde wieder einmal deutlich, dass an den Kapitalmarkten nicht die
aktuelle Lage, sondern die Zukunftserwartungen entscheidend fiir die Wertent-
wicklung sind.

Das Ergebnis der sino AG fiir das zweite Quartal (01.01.2021 — 31.03.2021) war
nach vorlaufigen Zahlen mit 1.591 TEUR nach Steuern bzw. 0,68 EUR pro Aktie
(ggu. 866 TEUR bzw. 0,37 EUR pro Aktie im entsprechenden Vorjahreszeit-
raum) um 84 % besser als im Vorjahresquartal.

Die sino AG hat im zweiten Quartal 437.732 Trades abgewickelt (+34,37 % ggu.
dem Vorjahr mit 325.767 Trades). Per 31.03.2021 wurden, nach SchlieBung in-
aktiver Depots, 330 Depotkunden betreut, 9,3 % weniger als im Vorjahr.



DER GESCHAFTSVERLAUF IM BERICHTSJAHR

01.04.2021 - 30.06.2021:

Im zweiten Quartal des Jahres 2021 erholte sich die wirtschaftliche Lage wie-
der. Die Impfungen in der Bevdlkerung machten Fortschritte und Dienstleis-
tungsbetriebe, insbesondere die Gastronomie, durften langsam wieder 6ffnen.
Produzierende Gewerbe hingegen riickten aufgrund der Guterknappheit und
der Lieferengpésse weiter in den Hintergrund.

Das operative Ergebnis der sino AG im dritten Quartal (01.04.2021 —30.06.2021)
lag bei +175 TEUR nach Steuern bzw. 0,07 EUR pro Aktie gegeniber
+559 TEUR bzw. 0,24 EUR pro Aktie im Vorjahreszeitraum (-68,7 %). Grund fur
den deutlichen Ergebnisriickgang waren neben nachlassender Volatilitdt und
damit einhergehend sinkender Handelstédtigkeit der Kunden auch einmalige
Boni an Mitarbeiter, aufgrund der insgesamt sehr guten Entwicklung, i. H. v.
151 TEUR nach Steuern. Die saldierten operativen Gesamtertréage im abgelau-
fenen Quartal lagen mit 2.256 TEUR um 15,2 % unter denen des Vorjahres-
zeitraums (2.661 TEUR). Die gesamten Aufwendungen lagen bei 1.951 TEUR
nach 1.805 TEUR im Vorjahresquartal (+8,1 %). Ohne die einmaligen Boni fur
Mitarbeiter wéren die Kosten um 4,6 % zurlickgegangen.

Die sino verzeichnete im dritten Quartal 261.827 ausgefuhrte Orders, gegen-
Uber 327.239 im gleichen Zeitraum 2019/2020. Dies ist ein Rickgang von
19,99 % gegenlber dem Vorjahreszeitraum.

01.07.2021 - 30.09.2021:

Die Wirtschaftslage war auch im letzten Quartal des Berichtjahres von leich-
ter Erholung geprégt. Das BIP stieg im Vergleich zum Vorquartal um 1,7 %.
Aufgrund der saisonalen Bedingungen und des gestiegenen privaten Konsums
profitierte besonders die Dienstleistungsbranche. Trotz hoher Nachfrage und
guter Auftragslage herrschte jedoch die Giterknappheit weiterhin Uber die In-
dustrie und das produzierende Gewerbe.
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Das Ergebnis der sino AG flur das vierte Quartal des Geschéftsjahres
(01.07.2021 - 30.09.2021) war nach gepriften Zahlen mit 135 Mio. EUR nach
Steuern bzw. 58,15 EUR pro Aktie (ggu. 5 Mio. EUR bzw. 2,50 EUR pro Aktie
im entsprechenden Vorjahreszeitraum) um 2.220,90 % besser. Grund hierfur
sind die enormen Gewinne aus Anteilsverkaufen an der Trade Republic Bank,
die in diesem Berichtsquartal realisiert wurden.

Im letzten Quartal verzeichnete die sino AG 201.370 ausgeflihrte Orders, ge-
gentiber 266.344 ausgefiihrten Orders im gleichen Zeitraum im davorliegenden
Geschéftsjahr. Dies entspricht einem Riickgang von 24,39 %.

Per 30.09.2021 wurden, nach SchlieBung inaktiver Depots, 322 Depotkunden
betreut, 6,7 % weniger als im Vorjahr.
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- GEDENKTELLER ZUR HOCHZEIT
\ VON KONIGIN VICTORIA UND PRINZ ALBERT
LONDON, 1840

MARKTGESCHEHEN
IM BERICHTSJAHR

Die gesamtwirtschaftliche Lage:

In 2021 hat sich die Weltwirtschaft vom Corona-Schock des Vorjahres er-
holt. Zum Jahresauftakt ging die Wirtschaftsleistung in den Léndern, die sich
im Lockdown befanden, zwar noch zurlick, im Jahresverlauf und mit den zu-
nehmenden Lockerungen nahm die Konjunkturlokomotive jedoch wieder Fahrt
auf. Wichtigster Treibstoff: die weiterhin historisch niedrigen Zinsen sowie
milliardenschwere und umfangreiche Konjunkturpakete der wichtigsten Wirt-
schaftsnationen.



MARKTGESCHEHEN IM BERICHTSJAHR

Gegenuber dem Vorjahr steigt die weltweite Wirtschaftsleistung um rund
6,0 % — China und die USA durften um 8,1 bzw. 7,0 % wachsen; Europa hinkt
mit einem Plus von 4,6 % hinterher. Zwei Themen beschéftigen Wirtschafts-
experten jedoch ab der zweiten Jahreshélfte: ,Lieferkettenschwierigkeiten und
Versorgungsengpasse” sowie die ,Inflation®. In den USA ist die Teuerung im
November auf 6,8 % und damit auf das hdchste Niveau seit Juni 1982 ge-
stiegen. In Deutschland zogen die Preise um 5,2 % auf den héchsten Stand
der frihen 1990er Jahre an. Verantwortlich dafur: héhere Kosten fir Rohstoffe
und Energie. Dies driickt auf die Stimmung der Konsumenten und hinterldsst
Spuren im Kaufverhalten sowie der Beurteilung der zukiinftigen Lage. Hinzu
gesellen sich globale Lieferprobleme — wichtige Vorprodukte sind aufgrund des
aus der Pandemie-Krise resultierenden Materialmangels knapp und mitunter
nur noch schwer zu bekommen - viele Industriezweige wie beispielsweise die
Automobil- oder die Chemieindustrie drosseln ihre Produktion oder legen so-
gar Anlagen still. Somit befinden sich die Industrienationen auf einem holprigen
Wachstumskurs, der zudem immer wieder von neuen Pandemie-Entwicklun-
gen (neue Virusvarianten, kein weltweiter Impfschutz...) unterbrochen wird.

An den Wertpapiermaérkten:

Geldpolitik, Nullzinsen und Staatsausgaben haben die Notierungen an den
internationalen Aktienmarkten in 2021 erneut kraftig unterstitzt. Die US-Bor-
sen, allen voran die Technologie-Indizes der Nasdagq, eilten im Jahresverlauf
von einem Rekordhoch zum néchsten. Der Nasdaqg 100 markierte sein Allzeit-
hoch Ende November bei 16.765 Zahlern — seit Jahresbeginn betrug der Kurs-
gewinn rund 25 %. Der Dow Jones verbesserte sich seit Januar um gut 18 %
und kletterte im November erstmals Uber die Marke von 36.500 Punkten. Der
deutsche Aktienindex DAX hinkt bezlglich der Kursentwicklung seinen US-
Pendants deutlich hinterher. Zwar ging es auch auf dem Parkett der Frankfurter
Bdrse per Saldo nach oben, aber eben mit gebremstem Schaum (+13 % seit
Jahresbeginn). Direkt zum Jahreswechsel 2020/21 gelang dem DAX ein Ach-
tungserfolg. Das wichtigste deutsche Borsenbarometer konnte sein ,Vor-Co-
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rona-Hoch® Gberwinden und erklomm neue Rekordmarken. Allerdings sollte es
noch bis Anfang Mérz dauern, bis die runde Marke von 14.000 Indexpunkten
endlich nachhaltig gebrochen wurde. Mitte August nahm der deutsche Leitin-
dex erstmals Tuchfiihlung mit der 16.000-Punkte-Marke auf — seinen bisherigen
Hochststand markierte der Index Mitte November bei rund 16.300 Punkten.
Kurz vor Jahresende halt nun die Omikron-Variante des Corona-Virus die Bor-
sianer in Atem. Der DAX ist wieder in eine Seitwéartsphase zwischen 15.000 und
16.000 Indexpunkten eingetaucht. Diese hat bereits seit dem Frihjahr Bestand
und verhindert einen klaren Richtungsentscheid.

Doch nicht nur Corona, sondern vor allem die Geldpolitik der Notenbanken wird
die Borsen, in Anbetracht der hohen Inflation, im kommenden Jahr beschéafti-
gen. Die Fed pumpt zwar noch immer Geld in den Markt, reduziert das Volumen
ihrer Anleihekaufe jedoch von Monat zu Monat. Zudem bereitet die US-Noten-
bank die Borsen auf Zinserhdhungen vor. Nach aktuellem Stand dirften es ins-
gesamt drei Erhéhungen im kommenden Jahr werden. Die Bank of England ist
als erste Zentralbank eines G7-Staates bereits vorgeprescht und hat die Zinsen
kurz vor Jahresende um 0,15 % erhoht. Die Europaische Zentralbank wieder-
um hélt derzeit noch an ihrer ultralockeren Geldpolitik fest. Diese unterschied-
lichen Vorgehensweisen sowie das schrittweise Zudrehen des Geldhahns
aus Amerika durften die Mérkte im kommenden Jahr maBgeblich pragen.



KOOPERATION MIT DER BAADER BANK AG

KOOPERATION MIT DER
BAADER BANK AG

Im August 2021 verkiindet die sino AG | High End Brokerage den Start einer
Kooperation mit der Baader Bank fir die Abwicklung von Heavy Tradern. Zu
diesem Zweck ist ein langfristiger Kooperationsvertrag unterschrieben worden.
Die Vertragsverhandlungen beider Unternehmen haben unter tatkraftiger Mit-
hilfe der tick-TS AG, die weiterhin Softwareprovider fir die sino-Kunden bleiben
wird, und des langjahrigen Kooperationspartners HSBC Deutschland, der die
Kooperation unterstitzt, stattgefunden. sino und Baader Bank arbeiten seither
mit Hochdruck an der komplexen Umsetzung der Kooperation, insbesondere
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an der Integration der Handelssysteme und der Anbindung der verschiedenen
Borsen und Marktplatze. Die vollstédndige Migration des sino Geschéfts auf die
Baader Bank soll im Sommer 2022 abgeschlossen werden.

sino sieht in der Kooperation die Chance, die eigene Kundenbasis mittelfristig
substanziell zu erhéhen und gleichzeitig das bewahrte Profil der sino zu be-
wahren: Volle Konzentration auf die aktivsten Trader in Deutschland, aber auch
anspruchsvollste Heavy Trader aus anderen Landern zu gewinnen.

Fir neue Kunden kénnen innerhalb kiirzester Zeit unkompliziert Konten eroffnet
werden. Individuelle Anforderungen der aktivsten sino Kunden kénnen Uber die
Baader Bank kiinftig noch schneller und flexibler umgesetzt werden.

,Durch die Kooperation mit der Baader Bank, deren Verantwortliche unter-
nehmerisch denken und handeln, ermdéglichen wir flir bestehende und neue
Kunden groBere Flexibilitat. Gleichzeitig bleibt die gewohnt hohe Produkt- und
Servicequalitdt der sino fiir unsere Kunden bestehen. Neue Kunden kénnen
innerhalb kirzester Zeit unkompliziert ongeboarded werden. Wir freuen uns
sehr, dass wir mit unserem neuen Partner optimale Voraussetzungen schaffen
kénnen, um in den nachsten Jahren vom deutlich gestiegenen Potential von
Heavy Tradern in Deutschland und anderen Landern zu profitieren. Und eins ist
sicher: sino bleibt der Anbieter fir Heavy Trader in Deutschland®, erklaren Ingo
Hillen, Griinder und Vorstandsvorsitzender der sino AG und sein Vorstandskol-
lege Karsten Muller dazu in der Pressemitteilung vom 16.08.2021.



FINTECH-BETEILIGUNGEN

FINTECH-
BETEILIGUNGEN

Trade Republic Bank GmbH

Das Beteiligungsunternehmen Trade Republic Bank GmbH, Dusseldorf (vor-
mals: 20.1797 Neon GmbH, Mlnchen, kurz Trade Republic), bietet als Deutsch-
lands erster mobiler und provisionsfreier Broker Aktien, ETFs und Derivate flr
eine Fremdkostenpauschale von 1,00 EUR an. Dabei bietet Trade Republic
ihren Kunden Funktionen und Dienstleistungen eines klassischen Online-Bro-
kers — von der Depoterdffnung, tber den Wertpapierhandel bis hin zu Postbox-
Nachrichten — auf einer mobilen Applikation fir das Mobiltelefon. Die mobile
App ermdglicht, zu Echt-Kursdaten Aktien und ETFs Uber das an der Borse
Hamburg betriebene elektronische Handelssystem LS Exchange zu handeln.
Derivate werden auBerborslich tber die HSBC gehandelt.

Zunachst hatte sich die sino AG Uber die sino Beteiligungen GmbH mittelbar
mit 67 % an der Trade Republic beteiligt. Die Beteiligung betragt zum Bilanz-
stichtag noch rund 8,76 % (wirtschaftlicher Anteil 2,78 % unter Beriicksich-
tigung einer Treuhandvereinbarung im Zusammenhang mit der Ausgabe von
Managementoptionen).

Die operative Geschaftstatigkeit der Trade Republic wurde im Januar 2019 auf-
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genommen und hat sich seitdem kontinuierlich &uBerst positiv entwickelt. Trade
Republic war von Beginn an ein européisches Projekt und so wird nach dem
erfolgreichen Start in Deutschland die Ausweitung des Angebots auf weitere
europaische Méarkte konsequent vorangetrieben. Mit dem Markteintritt in Oster-
reich Ende 2020 und Frankreich Anfang 2021 legte der Neo-Broker den Grund-
stein fir seine internationale Expansion. Im Oktober 2021 folgte der Start in
Spanien sowie die Einrichtung der Wartelisten in Italien und den Niederlanden.
Weitere Lander der Eurozone sollen im Jahr 2022 folgen.

Seit Herbst 2020 hat Trade Republic das groBte Angebot an kostenfreien
Aktien-Sparplénen in Deutschland. Dieses Angebot wird nun nochmals aus-
gebaut. Insgesamt kdnnen nun Uber 2.500 Aktien kostenfrei bespart werden.
Dabei ist es bei Trade Republic moglich, auch in Bruchteilen von Anteilen zu
sparen. So kénnen Anleger bereits ab einem Mindestbetrag von nur 10 EUR
eine Beteiligung an einigen der wichtigsten Unternehmen der Welt erwerben.
Trade Republic entwickelt sich nach nur zwei Jahren am Markt zum gréBten
Anbieter von kostenfreien ETF- und Aktien-Sparplénen in Deutschland und baut
seine Position als Sparplattform weiter aus. Bei dieser Art des langfristigen Ver-
mogensaufbaus haben Kosten eine besonders hohe Relevanz, da sie langfristig
die Rendite schmaélern. Bei Trade Republic sind alle Aktien- und ETF-Sparpléne
kostenfrei. Der Neo-Broker ermdglicht damit allen Menschen den freien Zugang
zum Kapitalmarkt.

Nachdem Ingo Hillen schon im April 2020 als Geschéftsflihrer aus der Trade
Republic Bank GmbH ausgeschieden ist, ist Karsten Mdiller im Januar 2022
ebenfalls als Geschéftsflihrer ausgeschieden.

Der Vorstand der sino schatzt den Geschéftsverlauf der Trade Republic im zu-
rickliegenden Geschaftsjahr und bis heute als sehr zufriedenstellend ein und
bewertet die Perspektiven des Unternehmens sehr positiv.



FINTECH-BETEILIGUNGEN

Quin Technologies GmbH

Die sino AG hat Uber ihre 100 %ige Tochtergesellschaft, die sino Beteiligungen
GmbH, zusammen mit anderen Investoren ein Wandeldarlehen des FinTech
Start-ups QUIN Technologies GmbH gezeichnet. Dieses Wandeldarlehen soll
das starke Wachstum des Unternehmens weiter unterstiitzen. Neben sino und
weiteren Bestandsinvestoren (u. a. Privatinvestor Nico Mader, der bereits friih
bei Trade Republic beteiligt war, Runa Capital und APX (Axel Springer Porsche
GmbH & Co. KG)) konnten neue renommierte Investoren und Business Angels
gewonnen werden.

getquin ist ein soziales Netzwerk fir Investoren und diejenigen, die es noch
werden mdchten — eine inklusive Finanz-Community. Der User kann seine ge-
samten Assets zentral Uberwachen, ein personliches Profil erstellen und auf
der Plattform mit Freunden, Familie und auch professionellen Investoren inter-
agieren.

getquin ist kein Finanzdienstleister und fuhrt keine Konten oder Depots. Die
mobile Applikation ist seit Juni 2020 in den gangigen App Stores erhéltlich und
wird bereits von deutlich mehr als 100.000 Anlegern aus der ganzen Welt ge-
nutzt.

»Seit unserem ersten Investment im Oktober 2020 hat sich getquin sehr gut
entwickelt. Das zeigt auch das sehr groBe Interesse neuer und alter Investoren
an der Wandelanleihe, deren Volumen rund dreimal so gro3 ausgefallen ist, wie
urspriinglich geplant. Die Griinder Christian und Raphael machen einen klasse
Job und haben noch viel vor. Die sino will auch dieses Start-up nachhaltig un-
terstiitzen.“, so Ingo Hillen, Vorstandsvorsitzender der sino AG am 14.07.2021.
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Sub Capitals GmbH

Die sino AG fiihrt Uber ihre 100 %ige Tochtergesellschaft, die sino Beteiligun-
gen GmbH, eine sechsstellige Pre-Seed Wandeldarlehensrunde des FinTech
Start-ups Sub Capitals GmbH an. Nach ersten Gesprachen Ende 2020 mit den
Griindern der Sub Capitals GmbH und weiterer vertiefter Prifung der Techno-
logie und des Setups erfolgte die Investition in das Unternehmen.

Das Team um die drei Griinder Franz Liebermann, Marc Schmid und Marius
Siegert befindet sich auf einer ambitionierten Mission: Kiinstliche Intelligenz (Kl)
an den Finanzmarkten zu demokratisieren und dadurch einen fairen Zugang zu
KI fUr alle und deren Geldanlage zu schaffen.

Mit der Finanzierung soll nun der Markteintritt mit einem ersten Echtgeldpro-
dukt vorbereitet werden, bei dem sino nicht nur mit Kapital, sondern auch ihrem
Netzwerk unterstiitzen wird.

Den Grindern war es besonders wichtig, sich neben Kapital noch weitere
Expertise ins Team zu holen. In den nachsten Monaten soll der Produkt-
launch mit bekannten Banking-as-a-Service Partnern vorbereitet werden. Im
Sommer 2022 soll dieser zusammen mit der geplanten Seed-Finanzierungs-
runde beim Markteintritt vollzogen werden.
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... Uber die Priifung des Jahresabschlusses und des Konzernabschlusses,
des Lage- sowie des Konzernlageberichts und des Vorschlages des Vor-
standes zur Verwendung des Bilanzgewinns fiir das zum 30. September 2021
beendete Geschéftsjahr.

Der Aufsichtsrat der sino AG erstattet gemaB § 171 Abs. 2 AktG den folgenden
Bericht an die Hauptversammlung fir die betreffend das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 (nachfolgend das ,,Geschafts-
jahr 2020/2021%) vorzunehmenden Prifungen.

Wir haben uns im Geschéftsjahr 2020/2021 in den Aufsichtsratssitzungen um-
fassend vom Vorstand Uber die Lage der sino AG sowie der Beteiligungen
der sino AG unterrichten lassen und so die Geschaftsfihrung des Vorstandes
wahrend des Geschéftsjahres gepriift und Uberwacht. Insbesondere haben wir
mit dem Vorstand Uber grundsatzliche Fragen der Geschéftspolitik beraten.
Waéhrend des Berichtszeitraumes hat der Vorstand den Aufsichtsrat tUber die
geschéftliche sowie Uber die wirtschaftliche und finanzielle Lage des Unter-
nehmens laufend und umfassend informiert.
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In einem bedingt durch die Pandemie volatilen und schwer vorhersehbaren
Marktumfeld war die Unterrichtung des Aufsichtsrats umfangreich und abge-
stimmt. Einen Schwerpunkt der Beratung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat
bildeten im abgelaufenen Geschéftsjahr die Beteiligungen der sino AG. Es ging
einerseits um den Verkauf von Anteilen an der Trade Republic Bank GmbH,
andererseits um weitere mdgliche Beteiligungen an anderen FinTechs. Ein an-
derer Schwerpunkt der Beratung zwischen Vorstand und Aufsichtsrat im ver-
gangenen Geschéftsjahr war die neue Kooperation mit der Baader Bank AG
als Erganzung zum bisherigen Kooperationspartner HSBC als Depot- und Ab-
wicklungsbank. Hiervon versprechen sich Vorstand und Aufsichtsrat ein deut-
liches Kundenwachstum und die Erweiterung des Produktportfolios.

Insgesamt hat der Vorstand sdmtliche wichtigen Themen laufend sehr intensiv
mit dem Vorsitzenden des Aufsichtsrates erortert. Wahrend des Geschéftsjah-
res fanden virtuelle Sitzungen des Aufsichtsrates an folgenden Terminen statt:
17.11.2020, 01.03.2021, 22.04.2021, 17.05.2021, 14.06.2021, 29.06.2021,
17.09.2021 sowie am 28.09.2021.

Zusatzlich gab es telefonische Aufsichtsratssitzungen am 10.02.2021,
23.03.2021, 24.03.2021, 09.04.2021, 23.04.2021, 24.06.2021, 02.08.2021 und
am 16.08.2021.

Der vom Vorstand flr das zum 30. September 2021 beendete Geschéftsjahr
2020/2021 aufgestellte Jahresabschluss sowie der Konzernabschluss und der
zusammengefasste Lage- und Konzernlagebericht der sino Aktiengesellschaft
wurden von der durch die Hauptversammlung zum Abschlussprifer gewahlten
DHPG Audit GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesell-
schaft, Bonn, geprift und jeweils mit einem uneingeschréankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Der Aufsichtsrat hat in seiner Aufsichtsratssitzung vom 23.02.2022 den ihm
vom Vorstand vorgelegten Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den zu-
sammengefassten Lage- und Konzernlagebericht der sino AG sowie den Vor-
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schlag des Vorstandes fiir die Verwendung des Bilanzgewinns geprift. An den
Beratungen hierzu hat der Abschlussprifer geméaB § 171 Abs. 1 Satz 2 AktG teil-
genommen und Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtet. Der
jeweilige Prifungsbericht und angrenzende Themen wurden mit dem Aufsichtsrat
diskutiert. Dem Ergebnis der Priifung durch die DHPG Audit GmbH Wirtschafts-
prifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Bonn, stimmen wir zu.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung hat der Aufsichtsrat den
Jahresabschluss, den Konzernabschluss, den zusammengefassten Lage-
und Konzernlagebericht der sino AG flir das Geschaftsjahr 2020/2021 gebilligt.
Der Jahresabschluss wurde somit am 23.02.2022 festgestellt. Dem aktuali-
sierten Vorschlag des Vorstandes flir die Gewinnverwendung in Form einer
Bardividende in Hohe von 56,00 Euro pro Aktie vom 13. Juni 2022 schloss
sich der Aufsichtsrat an. Der Vorstand hat - auch unter Eindruck der Diskussi-
onen um die Aufsichtsratsbesetzung und die weitere Geschéaftsentwicklung
der sino AG im Vorfeld des urspriinglich vorgesehenen Hauptversammlungs-
termins - entschieden, das Beteiligungsgeschaft bis auf weiteres im Wesentli-
chen auf die bereits bestehenden Investitionen zu fokussieren. Dadurch ist
der mégliche Kapitalbedarf fiir diesen Bereich geringer als urspriinglich ge-
plant und somit der finanzielle Rahmen fir Ausschittungen an die Aktionare
groBer.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbei-
tern der Gesellschaft fir die verantwortungsbewusste und sehr gute Arbeit im
abgelaufenen Geschéftsjahr.

Disseldorf, den 13. Juni 2022

L.ce 4.

Dr. Marcus Krumbholz
Aufsichtsratsvorsitzender
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1. Grundlagen zur sino AG und zum Konzern
1.1 Geschiftsmodell

Die sino AG wurde 1998 gegriindet. Die sino AG | High End Brokerage hat
sich auf die Abwicklung von Wertpapiergeschéften fir die aktivsten und an-
spruchsvollsten Privatkunden in Deutschland spezialisiert und entwickelte sich
in kurzer Zeit zum Synonym fir High End Brokerage. Die sino ist der Broker flr
Heavy Trader in Deutschland. Mit der konsequenten Fokussierung auf die an-
spruchsvollsten und aktivsten Trader verfolgt die sino eine klare Strategie. Die-
sen sehr aktiven Kunden bietet die Gesellschaft ein besonderes Leistungspa-
ket an. Dieses umfasst leistungsféhige und auBerordentlich stabile Frontends,
ein faires und attraktives GebuUhrenmodell, kompetenten und persénlichen
Service sowie Konto- und Depotfiihrung Gber die HSBC Trinkaus & Burkhardt
AG, Dusseldorf (HSBC Trinkaus).

Die urspriingliche Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zur Erbringung der Anlagevermittlung und der Abschlussvermittiung
wurde der Gesellschaft am 6. September 1999 erteilt. GeméB § 64i KWG galt die
Erlaubnis fur die Anlageberatung seit dem 1. November 2007 als erteilt, auf die
seinerzeit ebenfalls erteilte Erlaubnis flr das Eigengeschéaft wurde im Nach-
gang verzichtet. Mit Inkrafttreten des WpIG im Geschéftsjahr 2020/2021 galt
die vormals erteilte Erlaubnis nach § 32 KWG am 25.06.2021 als erloschen und
mit gleichem Erteilungsdatum die zur Erbringung der Abschlussvermittiung,
Anlageberatung und Anlagevermittiung notwendige Erlaubnis nach § 15 WpIG
nach § 86 Abs. 1 WpIG als erteilt.

Die sino Beteiligungen GmbH, ein 100%iges Tochterunternehmen der sino AG,

hat den Geschéftszweck der Verwaltung eigenen Vermdgens und dient als
Verwaltungsgesellschaft fir Beteiligungen.
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1.2 Investitionen

Im Bereich der Sachanlagen wurde in der sino AG, wie in jedem Wirtschafts-
jahr, kontinuierlich in Betriebs- und Geschéaftsausstattung investiert. Darliber
hinaus wurden bei den immateriellen Anlagewerten vor allem Investitionen
im Bereich Software getétigt, sowie fir eine neue Website, welche im Januar
2021 in Betrieb genommen wurde.

Der sino MX-PRO wurde, in Kooperation mit der tick Trading Software AG und
ausgewahlten Kunden der sino AG, wie in jedem Jahr laufend weiterentwickelt
und an veranderte Gesetzesvorgaben und Kundenwlinsche angepasst.

Die neue, noch leistungsfahigere sino App, die in Zusammenarbeit mit der
tick Trading Software AG entwickelt wird, soll nach endgliltiger Fertigstellung
ebenfalls allen Kunden zugéanglich gemacht werden.

Die Commerzbank hat den Zertifikatehandel und ETFs als Teil des Direkthan-
dels in die Societe Generale Uberfihrt, die Vertriebskooperation mit der Com-
merzbank besteht weiterhin.

Auch im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden interne Tools im Bereich des
Controllings weiter verbessert bzw. ausgeweitet.

Die Seminarreihe ,sino Akademie®, ein bewdhrtes Marketinginstrument der
sino AG, mit der gezielt bestehende Kunden und Interessenten angesprochen
werden, wurde und wird aufgrund der Coronapandemie zurzeit nur in virtueller
Form angeboten.

1.3Beteiligungen
Die sino Beteiligungen GmbH, Disseldorf, hat den Geschaftszweck der Verwal-

tung eigenen Vermdgens und dient als Verwaltungsgesellschaft fur Beteiligungen.
Dies hat fiir die sino AG sowohl organisatorische als auch finanzielle Vorteile.

SINO AG | GESCHAFTSBERICHT 2020/2021

Die sino AG halt zum Bilanzstichtag rund 8,93 % bzw. insgesamt 89.860 Ak-
tien an der tick Trading Software AG, Dusseldorf. Die tick Trading Software AG
stellt der sino AG das Handels-Frontend TradeBase MX zur Verfligung, das
die sino AG den eigenen Kunden unter dem Label sino MX-PRO anbietet. Die
Vergltung besteht zum Uberwiegenden Teil aus einer festen Vergitung pro
abgewickelte Transaktion.

Die tick Trading Software AG konnte auch im Geschéftsjahr 2020/2021 Uber
lastabhangige Geblhren von der weiterhin hohen Handelsaktivitat an den Bor-
sen profitieren. Die sino AG nutzt das Produkt der tick Trading Software AG fiir
den Aktienhandel an deutschen, europaischen und amerikanischen Aktienbor-
sen, fUr den Handel mit Futures an der Eurex, fiir den Devisenhandel sowie als
Plattform fUr den Direkthandel mit Aktien, Optionsscheinen und Zertifikaten.

Mit der Grindung der tick Trading Software AG im Jahre 2002 setzten sich
Oliver Wagner 1, Matthias Hocke, Ingo Hillen und die sino AG die Entwick-
lung einer der professionellsten und fortschrittlichsten Handelsplattformen als
Ziel. Mit der TradeBase MX Plattform stellt die tick Trading Software AG diese
nun weltweit erfolgreich ihren Kunden zur Verfiigung. Seit einigen Jahren kom-
plettieren neben der TBMX Plattform direkte Anbindungen an nationale und
internationale Marktplatze und Broker, eine eigene Hosting- und Housing-In-
frastruktur sowie ein e-Trading Compliance Monitor (ECM) zur Einhaltung von
ESMA-Vorschriften das Portfolio des Unternehmens.

Die tick Trading Software AG betreut institutionelle Kunden und unterhalt Ko-
operationsvertrdge mit nationalen und internationalen Banken, unter anderem
auch zur HSBC Trinkaus & Burkhardt AG. Der kontinuierliche Fokus auf die
Entwicklung neuer Produkte und die Verbesserung des bestehenden Produkt-
portfolios flihrt lediglich zu kleineren Erweiterungen des Geschaftes bei Be-
standskunden, die Coronakrise flihrte auch bei der tick Trading Software AG
zu verlangsamten Gesprachen mit potenziellen Kunden.

Neben der TradeBase MX Plattform bietet die tick Trading Software AG auch
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Tools zur Risiko- und Handelstiberwachung an, unter anderem den e-Trading
Compliance Monitor. Dieser ermdglicht Finanzdienstleistern, samtliche Ge-
schéfte, die sie fUr sich oder Dritte ausfiihren, auf moglichen Marktmissbrauch
elektronisch zu tGberwachen. Fir die sino AG hat die tick Trading Software AG
in den Vorjahren zudem einen Handelsmonitor entwickelt, der es den Kunden
selbst ermdglicht, ihr Handelsverhalten zu Gberwachen.

Die tick Trading Software AG arbeitet weiterhin in Kooperation mit der sino AG
an einer App fir mobile Endgerate (iOS/Android). Diese richtet sich an Ver-
mogensverwalter, Asset-Manager und an professionelle Handler im Bereich
(Online-) Brokerage und soll im Zeitalter der fortschreitenden Digitalisierung
die perfekte Unterstlitzung bei der Orderaufgabe, -Uberwachung und Portfo-
liosteuerung bieten. Zukiinftig soll die App auch institutionellen Kunden zur
Verflgung gestellt werden.

Das Beteiligungsunternehmen Trade Republic Bank GmbH, Duisseldorf
(vormals: 20.1797 Neon GmbH, Minchen, kurz Trade Republic), bietet als
Deutschlands erster mobiler und provisionsfreier Broker Aktien, ETFs und De-
rivate fur eine Fremdkostenpauschale von 1,00 EUR an. Dabei bietet Trade
Republic ihren Kunden Funktionen und Dienstleistungen eines klassischen
Online-Brokers — von der Depoter6ffnung, Uber den Wertpapierhandel bis hin
zu Postbox-Nachrichten — auf einer mobilen Applikation fir das Mobiltelefon.
Die mobile App ermdglicht zu Echt-Kursdaten Aktien und ETFs Uber das an
der Borse Hamburg betriebene elektronische Handelssystem LS Exchange zu
handeln. Derivate werden auBerbdrslich tGber die HSBC gehandelt.

Zunachst hatte sich die sino AG Uber die sino Beteiligungen GmbH mittelbar
mit 67 % an der Trade Republic beteiligt. Die Beteiligung betragt zum Bilanz-
stichtag noch rund 8,76 % (wirtschaftlicher Anteil unter Beriicksichtigung einer
Treuhandvereinbarung 2,78 %). Die Trade Republic ist eine CRR-Wertpapier-
firma nach § 1 Absatz 3d Satz 2 KWG i.V.m. Artikel 4 Absatz 1 Nr. 2 der Ver-
ordnung (EU) Nr. 575/2013 in der Form des Wertpapierhandelsunternehmens
und der Wertpapierhandelsbank nach § 1 Absatz 3d Satz 4 und 5 KWG sowie
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Kreditinstitut nach § 1 Absatz 1 Satz 2 Nr. 4 und 5 KWG aber kein CRR-Kredit-
institut mangels Kredit- und Einlagengeschaft.

Die operative Geschaftstatigkeit der Trade Republic wurde im Januar 2019
aufgenommen und hat sich seitdem kontinuierlich auBerst positiv entwickelt.
Trade Republic war von Beginn an ein européisches Projekt und so wird nach
dem erfolgreichen Start in Deutschland die Ausweitung des Angebots auf wei-
tere europdische Markte konsequent vorangetrieben. Mit dem Markteintritt
in Osterreich Ende 2020 und Frankreich Anfang 2021 legte der Neo-Broker
den Grundstein flr seine internationale Expansion. Im Oktober 2021 folgte der
Start in Spanien sowie die Einrichtung der Wartelisten in Italien und den Nie-
derlanden. Weitere Lander der Eurozone sollen folgen.

Seit Herbst 2020 hat Trade Republic das groBte Angebot an kostenfreien
Aktien-Sparplanen in Deutschland. Dieses Angebot wird nun nochmals aus-
gebaut. Insgesamt kénnen nun Uber 2.500 Aktien kostenfrei bespart werden.
Dabei ist es bei Trade Republic mdglich, auch in Bruchteilen von Anteilen zu
sparen. So kénnen Anleger bereits ab einem Mindestbetrag von nur 10 EUR
eine Beteiligung an einigen der wichtigsten Unternehmen der Welt erwerben.
Trade Republic entwickelt sich nach nur zwei Jahren am Markt zum groBten
Anbieter von kostenfreien ETF- und Aktien-Sparplanen in Deutschland und
baut seine Position als Sparplattform weiter aus. Bei dieser Art des langfristi-
gen Vermogensaufbaus haben Kosten eine besonders hohe Relevanz, da sie
langfristig die Rendite schmalern. Bei Trade Republic sind alle Aktien- und
ETF-Sparpléane kostenfrei. Der Neo-Broker ermdglicht damit allen Menschen
den freien Zugang zum Kapitalmarkt.

Der Vorstand der sino schatzt den Geschéftsverlauf der Trade Republic im
zurtickliegenden Geschaftsjahr und bis heute als sehr zufriedenstellend ein.

Die tick Trading Software AG und die Trade Republic Bank GmbH, die in den
Vorjahreskonzernabschluss noch als assoziierte Unternehmen geméaB § 312
Abs. 1 HGB einbezogen worden waren, werden zum 30. September 2021 als
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Beteiligung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert. In beiden Fallen
liegt kein maBgeblicher Einfluss auf die Geschéftspolitik mehr vor.

2. Wirtschaftsbericht
2.1 Entwicklung der Gesamtwirtschaft und der Wertpapiermirkte
2.1.1 Gesamtwirtschaft

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen kénnen erheblichen Einfluss
auf die Finanzmarkte und somit auch auf die Handelsaktivitdten der Kunden
der sino AG haben.

In 2021 hat sich die Weltwirtschaft vom Corona-Schock des Vorjahres erholt.
Zum Jahresauftakt ging die Wirtschaftsleistung in den Landern, die sich im
Lockdown befanden, zwar noch zurlick, im Jahresverlauf und mit den zuneh-
menden Lockerungen nahm die Konjunkturlokomotive jedoch wieder Fahrt
auf. Wichtigster Treibstoff: die weiterhin historisch niedrigen Zinsen sowie
milliardenschwere und umfangreiche Konjunkturpakete der wichtigsten Wirt-
schaftsnationen. Gegeniiber dem Vorjahr steigt die weltweite Wirtschaftsleis-
tung um rund 6,0 % — China und die USA dirften um 8,1 bzw. 7,0 % wachsen;
Europa hinkt mit einem Plus von 4,6 % hinterher. Zwei Themen beschéftigen
Wirtschaftsexperten jedoch ab der zweiten Jahreshalfte: ,Lieferkettenschwie-
rigkeiten und Versorgungsengpéasse” sowie die ,Inflation®. In den USA ist die
Teuerung im November auf 6,8 % und damit auf das héchste Niveau seit Juni
1982 gestiegen. In Deutschland zogen die Preise um 5,2 % auf den hdchs-
ten Stand der frhen 1990er Jahre an. Verantwortlich dafiir: héhere Kosten
fir Rohstoffe und Energie. Dies drlickt auf die Stimmung der Konsumenten
und hinterldsst Spuren im Kaufverhalten sowie der Beurteilung der zuklnftigen
Lage. Hinzu gesellen sich globale Lieferprobleme — wichtige Vorprodukte sind
aufgrund des aus der Pandemie-Krise resultierenden Materialmangels knapp
und mitunter nur noch schwer zu bekommen - viele Industriezweige wie bei-
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spielsweise die Automobil- oder die Chemieindustrie drosseln ihre Produktion
oder legen sogar Anlagen still. Somit befinden sich die Industrienationen auf
einem holprigen Wachstumskurs, der zudem immer wieder von neuen Pande-
mie-Entwicklungen (neue Virusvarianten, kein weltweiter Impfschutz...) unter-
brochen wird.

2.1.2 Wertpapiermaérkte

Geldpolitik, Nullzinsen und Staatsausgaben haben die Notierungen an den
internationalen Aktienmarkten in 2021 erneut kraftig unterstutzt. Die US-Bor-
sen, allen voran die Technologie-Indizes der Nasdaq, eilten im Jahresverlauf
von einem Rekordhoch zum né&chsten. Der Nasdag 100 markierte sein All-
zeithoch Ende November bei 16.765 Zahlern - seit Jahresbeginn betragt der
Kursgewinn rund 25 %. Der Dow Jones verbesserte sich seit Januar um gut
18 % und kletterte im November erstmals Uber die Marke von 36.500 Punk-
ten. Der deutsche Aktienindex DAX hinkt bezliglich der Kursentwicklung sei-
nen US-Pendants deutlich hinterher. Zwar ging es auch auf dem Parkett der
Frankfurter Borse per Saldo nach oben, aber eben mit gebremstem Schaum
(+13 % seit Jahresbeginn). Direkt zum Jahreswechsel 2020/21 gelang dem
DAX ein Achtungserfolg. Das wichtigste deutsche Bérsenbarometer konnte
sein ,Vor-Corona-Hoch“ iberwinden und erklomm neue Rekordmarken. Aller-
dings sollte es noch bis Anfang Méarz dauern, bis die runde Marke von 14.000
Indexpunkten endlich nachhaltig gebrochen wurde. Mitte August nahm der
deutsche Leitindex erstmals Tuchfihlung mit der 16.000-Punkte-Marke auf —
seinen bisherigen Hochststand markierte der Index Mitte November bei rund
16.300 Punkten. Kurz vor Jahresende halt nun die Omikron-Variante des Co-
rona-Virus die Borsianer in Atem. Der DAX ist wieder in eine Seitwartsphase
zwischen 15.000 und 16.000 Indexpunkten eingetaucht. Diese hat bereits seit
dem Frihjahr Bestand und verhindert einen klaren Richtungsentscheid.

Doch nicht nur Corona, sondern vor allem die Geldpolitik der Notenbanken
wird die Borsen, in Anbetracht der hohen Inflation, im kommenden Jahr be-
schaftigen. Die Fed pumpt zwar noch immer Geld in den Markt, reduziert das
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Volumen ihrer Anleihekdufe jedoch von Monat zu Monat. Zudem bereitet die
US-Notenbank die Borsen auf Zinserhdhungen vor. Nach aktuellem Stand
durften es insgesamt drei Erhéhungen im kommenden Jahr werden. Die Bank
of England ist als erste Zentralbank eines G7-Staates bereits vorgeprescht
und hat die Zinsen kurz vor Jahresende um 0,15 % erhoht. Die Européische
Zentralbank wiederum halt derzeit noch an ihrer ultralockeren Geldpolitik fest.
Diese unterschiedlichen Vorgehensweisen sowie das schrittweise Zudrehen
des Geldhahns aus Amerika durften die Markte im kommenden Jahr maBgeb-
lich pragen.

2.2. Geschiftsverlauf der sino AG und des Konzerns

Das Geschéftsjahr 2020/2021 hatte einen im Vergleich zum Vorjahr unglaub-
lichen Start. Die Handelstatigkeit der Kunden hatte sich in den ersten drei
Monaten des Geschéftsjahres enorm gesteigert, die Tradezahlen erreichten
nahezu das Dreifache der Vorjahreszahlen. Unter anderem die US-Wahl und
die Aussicht auf einen Corona-Impfstoff trieben die Méarkte und auch die Um-
satze weiter an.

Die sino AG konnte die Tradezahlen zu Beginn des neuen Jahres durch er-
hohte Volatilitdét an den Borsen nochmals, und wiederum Uberproportional,
steigern, trotz des leichten Riickgangs der Tradezahlen im Marz lag das zweite
Quartal weit Uber dem des Vorjahres.

Die ordentliche Hauptversammlung der sino AG im Geschéftsjahr 2020/2021 fand
am 17.09.2021 in Dusseldorf als virtuelle Hauptversammlung statt. Es wurde eine
Dividende in Hohe von 2,92 EUR je Aktie, insgesamt 6.825.500,00 EUR an die Ak-
tiondre ausgeschuttet. Der verbleibende Betrag in Hohe von 1.501.548,03 EUR
wurde auf neue Rechnung vorgetragen. Der sino Aktienkurs lag am Tag der
Hauptversammlung bei rund 92 EUR.

Im Geschaftsjahr 2020/2021 stiegen die Gesamterldse (einschlieBlich der Er-
trage aus Beteiligungen) der sino AG um mehr als 700 % von 16,92 Mio. EUR
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im Vorjahreszeitraum auf 149,75 Mio. EUR. Die Ertrdge aus Beteiligungen in
Hoéhe von 138,18 Mio. EUR entfallen in Hohe von 138,00 Mio. EUR auf Ge-
winnausschittungen der sino Beteiligungen GmbH, weitere 181 TEUR sind
Ertrage aus Dividendenzahlungen der tick Trading Software AG, welche eben-
falls unter dieser Position erfasst wurden.

Die gesamten Verwaltungsaufwendungen der sino AG inklusive Abschreibun-
gen sind in Folge der massiv erhéhten Umsatze im letzten Geschaftsjahr mo-
derat gestiegen und lagen mit 8,12 Mio. EUR um 21,56 % Uber denen des
Vorjahres (6,68 Mio. EUR). Die sino AG schlieBt das Geschaftsjahr 2020/2021
mit einem Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit von 142,06 Mio. EUR
(Vorjahr: 10,24 Mio. EUR) ab.

Im Konzern wurde ein Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit von
143,02 Mio. EUR erzielt (Vorjahr: 14,61 Mio. EUR).

Unter BerUcksichtigung der Steuern vom Einkommen und vom Ertrag sowie
der sonstigen Steuern belduft sich der Jahresiiberschuss des Konzerns auf
139,43 Mio. EUR (Vorjahr: 13,89 Mio. EUR).

Das Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit der sino AG bzw. des Konzerns
entwickelte sich in den letzten finf Jahren wie folgt:

Geschéftsjahr 2016/17 2017/18 2018/19 2019/20

Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit

2020/21

in Mio. EUR (sino AG) 0,154 0,266 10,24 142,06

Ergebnis der normalen
Geschaftstatigkeit

in Mio. EUR (Konzern) 2,299 -1,408 14,61 143,02
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Der Konzernjahrestberschuss liegt bei 139,43 Mio. EUR. Das Ergebnis ist
vollstédndig den sino Aktiondren zuzurechnen. Das Ergebnis liegt damit in der
Bandbreite der vom Vorstand am 13.07.2021 zuletzt konkretisierten Gewinn-
prognose von 135-146 Mio. EUR.

Insgesamt schatzt der Vorstand den Geschaftsverlauf der sino AG im abgelau-
fenen Geschéftsjahr als auBerst zufriedenstellend ein. Im Wesentlichen bedingt
durch die erwirtschafteten VerduBerungserlose, die sehr positive Entwicklung
der Trade Republic und das anhaltend gute sino Kerngeschaft bewertet der
Vorstand die Entwicklung des Konzerns als weiterhin sehr positiv.

2.2.1 Kundenzahl und Ordervolumen
Die Nutzung der elektronischen Handelsplattformen durch die Kunden der
sino AG blieb auch in diesem Wirtschaftsjahr auf unverandert hohem Niveau

von mehr als 99 % aller insgesamt aufgegebenen Orders.

Die Zahl der Depotkunden per 30.09.2021 ist mit 322 gegenliber dem Vorjahr
(345 Depots) um 6,67 % gesunken. 12 neue Depots wurden eréffnet.

Die Anzahl der ausgefiihrten Orders ist gegeniiber dem vorherigen Geschafts-
jahr um 18,69 % von 1,039 Mio. auf 1,234 Mio. gestiegen.

3. Lage der Gesellschaft und des Konzerns

Die sino AG ist verpflichtet, zuséatzlich zu ihrem Jahresabschluss einen Kon-
zernabschluss aufzustellen, in den die sino Beteiligungen GmbH nach den Re-
gelungen der Vollkonsolidierung einbezogen wurde.

Die Ausfiihrungen zum sino Konzern beziehen sich auf den Konzernabschluss

der sino AG, der nach den deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungs-
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vorschriften aufgestellt wird. Die Angaben zur sino AG beziehen sich auf den
ebenfalls nach deutschen handelsrechtlichen Rechnungslegungsvorschriften
aufgestellten Jahresabschluss der sino AG.

Im Folgenden wird zunachst die Lage der sino AG erlautert und anschlieBend
die ggf. davon abweichende Lage des Konzerns.

3.1 Ertragslage

Die Provisionserldse der sino AG stiegen im Geschéaftsverlauf um 30,32 % auf
11.075 TEUR (Vorjahr 8.498 TEUR). Die ausgewiesenen Provisionsertrége set-
zen sich aus Retrozessionen in Hohe von 13.382 TEUR (Vorjahr 9.400 TEUR),
gemindert um Kommissionserstattungen und Settlementgebihren in Héhe
von 2.307 TEUR (Vorjahr 902 TEUR), zusammen. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage belaufen sich auf 490 TEUR (Vorjahr 308 TEUR). Der im Vergleich zum
Vorjahr erhebliche Anstieg der sonstigen betrieblichen Ertrége liegt im Wesent-
lichen an der Weiterbelastung von Kosten im Bereich der Geschaftsfiihrung.

Die im abgelaufenen Geschaftsjahr in der sino AG verbuchte Ausschiittung der
Dividende der tick Trading Software AG betrug 181 TEUR, die Ausschittungen
der sino Beteiligungen GmbH an die sino AG betrugen 138.000 TEUR.

Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen stiegen gegeniiber dem Vorjahr
um 23,41 % von 6.363 TEUR auf 7.853 TEUR. Die Personalaufwendungen
stiegen dabei von 2.690 TEUR auf 3.370 TEUR um 25,29 %, im Wesentlichen
aufgrund von hoéheren variablen Vergltungen im Vergleich zum Vorjahr und
Neueinstellungen. Die anderen Verwaltungsaufwendungen stiegen um 22,03 %.
Die Cost-Income-Ratio, definiert als ,,Allgemeine Verwaltungsaufwendungen*
durch ,Netto-Provisionserldse”, liegt bei 0,71 (im Vorjahr: 0,75).

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte
und Sachanlagen sanken von 288 TEUR auf 244 TEUR um 15,17 %.
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Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft beinhal-
ten wie im Vorjahr ebenfalls lediglich Forderungsverluste in Hohe von 1 TEUR
(Vorjahr 1 TEUR).

Die im Jahresabschluss der sino AG ausgewiesenen Ertrage aus Zuschreibun-
gen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie Anlage-
vermdgen behandelten Wertpapieren in Hohe von 439 TEUR entfallen auf die
VerauBerung von Anteilen an der tick Trading Software AG.

Fur das Geschéftsjahr 2020/2021 ergibt sich fur die sino AG ein Ergebnis der
normalen Geschaftstatigkeit von 142.060 TEUR sowie ein Jahreslberschuss
in Héhe von 138.704 TEUR.

Das Ergebnis aus im Konzern at Equity bewerteten Beteiligungen in Héhe von
2,1 Mio. EUR (Vorjahr: 13,3 Mio. EUR) resultiert zum einen aus dem jeweils
anteiligen laufenden Ergebnis der tick Trading Software AG (+0,1 Mio. EUR)
bzw. der Trade Republic Bank GmbH (-1,1 Mio. EUR) bis zum Zeitpunkt der
jeweiligen Umqualifizierung der Anteile in Beteiligungen. Basis waren im Fall
der tick Trading Software AG deren Halbjahresabschluss zum 31. Marz 2021
und im Fall der Trade Republic Bank GmbH der fiir 2020/21 prognostizier-
te Jahresfehlbetrag. Zum anderen wurde aus der VerauBerung von Anteilen
der tick Trading Software AG, die vor der Umqualifizierung in eine Beteiligung
stattgefunden hat, ein Ergebnis in Hohe von 1,3 Mio. EUR erzielt. In Folge von
nichtverhéltniswahrenden KapitalmaBnahmen bei der Trade Republic Bank
GmbH wurden zudem Ertrége in Hohe von 1,8 Mio. EUR realisiert.

Die Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren des Kon-
zerns in Hohe von 143,0 Mio. EUR entfallen auf die VerauBerung von Anteilen
an der Trade Republic Bank GmbH, die nach der Umqualifizierung in eine Be-
teiligung stattgefunden hat.
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Fir das Geschéftsjahr 2020/2021 ergibt sich fir den sino Konzern ein Ergebnis
der normalen Geschaftstatigkeit von 143.019 TEUR sowie ein Konzernjahres-
Uberschuss in Hohe von 139.430 TEUR.

3.2 Vermogenslage

Die Bilanzsumme der sino AG betragt zum Abschlussstichtag 148.416 TEUR
(Vorjahr 14.121 TEUR). Bei einem Eigenkapital von 143.949 TEUR (Vorjahr
12.070 TEUR) liegt die Eigenkapitalquote bei 96,99 % gegenuber 85,48 % im
Vorjahr.

Wesentliche Posten der Aktivseite, neben der Beteiligung an der tick Trading
Software AG, sind liquide oder liquiditatsahnliche Mittel (Kontoguthaben, Fest-
gelder), die mit 108.499 TEUR rund 73,11 % der Bilanzsumme ausmachen,
jedoch teilweise entsprechend den Angaben im Anhang im Zusammenhang
mit dem bestehenden Dispositions- und Ausfallrisiko an HSBC Trinkaus ver-
pfandet sind. Die taglich falligen Forderungen an Kreditinstitute belaufen sich
zum Stichtag auf 104.562 TEUR (Vorjahr 2.999 TEUR).

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind wie im Vorjahr auf die sino Be-
teiligungen GmbH zurtckzufihren.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande betreffen im Wesentlichen mit
36.516 TEUR (Vorjahr 1.002 TEUR) Forderungen an Finanzbehoérden. Der
hohe Rickerstattungsanspruch fir das Jahr 2021 resultiert aus der Ausschit-
tung der sino Beteiligungen GmbH an die sino AG.

Die anderen Ruckstellungen bestehen insbesondere fiir Tantieme (1.338 TEUR),
ausstehende Bonuszahlungen (26 TEUR), Jahresabschluss- und diverse Be-
ratungskosten (89 TEUR), Anwalts- und Prozesskosten (80 TEUR). Weiterhin
wurden Riuckstellungen fir noch nicht in Anspruch genommenen Urlaub
(82 TEUR), fur ausstehende Rechnungen (246 TEUR) und erwartete EDW Bei-
tréage (105 TEUR) gebildet.
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Der Anstieg der Gesamtsumme der anderen Riickstellungen resultiert im Wesent-
lichen aus hoheren Rickstellungen fir Tantiemeverpflichtungen (+624 TEUR),
héheren ausstehenden Beratungskosten unter anderem fiir die Beratung anlass-
lich der Hauptversammlung, sowie der aufgrund des Vorjahresergebnisses zu
erwartenden héheren Rickstellung fir EDW Beitrage (+103 TEUR).

Die Konzernbilanz weist eine Bilanzsumme von 153.618 TEUR (Vorjahr
19.068 TEUR) bei einer Eigenkapitalquote von 96,92 % aus.

Die im Vorjahr als assoziierte Unternehmen in den Konzernabschluss nach der
Equity-Methode einbezogene tick Trading Software AG sowie die Trade Repu-
blic Bank GmbH wurden im Geschéftsjahr zu Beteiligungen umqualifiziert und
werden seitdem als solche zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bilanziert. Als
Anschaffungskosten wurden die jeweils zum Zeitpunkt des Statuswechsels er-
reichten Buchwerte Gbernommen.

Zum Zeitpunkt des Wechsels von der Equity-Methode zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten waren folgende Buchwerte erreicht:

Anteiliges
Eigenkapital
TEUR

Differenz
TEUR

Konzernbuchwert
TEUR

tick Trading

Software AG,
Dusseldorf

Trade Republic
Bank GmbH,
Dusseldorf
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Die Differenz zwischen dem Konzernbuchwert und dem anteiligen Eigenkapital
der Trade Republic Bank GmbH resultierte aus dem fortgeflihrten Geschafts-
oder Firmenwert. Dieser wurde Uber einen Zeitraum von 10 Jahren linear ab-
geschrieben.

Die auf Anteile an der Trade Republic Bank GmbH entfallenden Konzernbuch-
werte haben sich im weiteren Verlauf des Geschéftsjahres durch Anteilsverau-
Berungen auf 4.650 TEUR verringert. Weiterhin werden unter den Beteiligun-
gen Anteile an der QUIN Technologies GmbH in Hohe von 500 TEUR (Vorjahr
5 TEUR) bilanziert.

3.3 Finanzlage

2020/2021
TEUR

sino Konzern

-43.095
148.846
-6.826

Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 98.925

Konsolidierungskreisbedingte Anderung des Finanzmittelfonds 0

Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.349

Finanzmittelfonds am Ende der Periode 105.274

Die vollstéandige Ermittlung ist der Kapitalflussrechnung im Konzernabschluss
zu entnehmen.

2019/2020
TEUR
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Der negative Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit ist im Wesentlichen
durch Ertragssteuerzahlungen bedingt.

Der positive Cashflow aus der Investitionstatigkeit resultiert im Wesentlichen
aus Einzahlungen aus dem Verkauf von Anteilen an der Trade Republic Bank
GmbH.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit berticksichtigt die Auszahlung der
Dividende an die Gesellschafter der sino AG.

Die Anlage finanzieller Uberschiisse erfolgt regelmaBig auf Kontokorrent- und
Festgeldkonten bei HSBC Trinkaus. Die Finanzlage der sino AG und des Kon-
zerns ist vor dem Hintergrund der nach wie vor hohen Eigenkapitalquote wei-
terhin positiv zu bewerten.

4. Nachtragsbericht
Nach Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahres- und Kon-

zernabschlusses haben sich keine berichtspflichtigen Vorgénge von besonde-
rer Bedeutung ergeben, auf welche im Lagebericht einzugehen ware.
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5. Risikobericht
5.1 Allgemeines

Risikomanagement

Im Rahmen ihrer Tatigkeit sind die sino AG, das verbundene Unternehmen sino
Beteiligungen GmbH sowie die weiteren Beteiligungen einer Reihe von Risiken
ausgesetzt, die untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden
sind. Daher ist das Risikomanagement integraler Bestandteil der Geschafts-
prozesse und Unternehmensentscheidungen. Das Management von Chancen
und Risiken ist in alle Geschéftsprozesse integriert. Chancen und Risiken wer-
den friihzeitig identifiziert, proaktiv gesteuert und Uberwacht.

Der Vorstand ist fir das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem des
sino Konzerns verantwortlich. Unabhangig von den internen Zusténdigkeits-
regelungen ist der Vorstand fir die ordnungsgeméaBe Geschéftsorganisation
und deren Weiterentwicklung verantwortlich. Diese Verantwortung umfasst
die Festlegung angemessener Strategien, die Risikotragfahigkeit, die Festle-
gung von Verfahren und Prozessen zur Identifikation, Steuerung, Kontrolle und
Kommunikation von wesentlichen Risiken, die Einrichtung von angemessenen
internen Kontrollverfahren und somit die Verantwortung flr alle wesentlichen
Elemente des Risikomanagements.

Das Risikomanagement der sino AG verfolgt das Ziel, Risiken vollstandig zu iden-
tifizieren, transparent und vergleichbar darzustellen, zu bewerten und zu steuern.

Risk Owner sind verpflichtet, Risiken proaktiv zu Uberwachen und zu steuern
sowie relevante Informationen in den Planungs-, Steuerungs- und Kontroll-
prozessen zu berlcksichtigen. Die vom Vorstand erlassene Richtlinie fir das
Risikomanagement legt alle methodischen und organisatorischen Standards
im Umgang mit Chancen und Risiken verbindlich fest.

Die sino AG unterscheidet bei der Bewertung von Risiken methodisch qualita-
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tive und quantitative Risiken. Zur Beurteilung der Einzelrisiken werden diese in
A-, B-, C-, D- oder sonstige Risiken klassifiziert.

Zur Risikoanalyse, -Uberwachung und -steuerung betreibt die sino AG ein
ganzheitliches Monitoring der aktuellen Entwicklungen, die Auswirkung auf
das Unternehmen haben koénnten. Dabei geht es um schnellstmogliches Re-
agieren als auch um das Antizipieren mdéglicher Risiken und das Ergreifen ef-
fektiver MaBnahmen im Vorfeld. Die sino AG erstellt fortlaufend umfassende
Analysen, um Entwicklungen bereits im Vorfeld einzuschatzen und Praventiv-
szenarien fir den Fall etwaiger Beeintrachtigungen zu entwerfen. Notwendige
MaBnahmen richten sich hierbei nach Wahrscheinlichkeit und Auswirkungen
eines Schadensereignisses.

Risikostruktur der sino AG sowie des Konzerns

Die Struktur der Risiken der sino AG und des Konzerns zeigt sich gegeniiber den
Vorjahren weitgehend unverandert. Die Risiken der Gesellschaft erstrecken sich
im Wesentlichen auf die Bereiche Betriebs-, Markt- und Technikrisiken.

Durch die mdgliche, wenn auch zwischenzeitlich weniger wahrscheinliche,
Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer kann potenziell eine wesentliche
Beeintrachtigung der Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage des Unternehmens
entstehen. Jedoch liegen unter Berlicksichtigung samtlicher derzeit bekannter
Tatsachen keine Risiken vor, die den Fortbestand des Unternehmens im Pro-
gnosezeitraum geféhrden kdnnten. Die aufsichtsrechtlichen Eigenmittelanfor-
derungen zum 30.09.2021 in Héhe von 1.672 TEUR sind durch Eigenmittel in
Hohe von 4.965 TEUR gedeckt.

5.2 Markt- und wetthewerbshezogene Risiken
Einschriankung der Handelsmdglichkeiten von Kunden durch
regulatorische Vorgaben

Unter Finanzmarktregulierung fallen Regelwerke flr Finanzinstitutionen, um
das Marktgeschehen zu beaufsichtigen und zu kontrollieren. Es soll die Anle-
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ger vor Ausfallrisiken schitzen, Liquiditats- und systemische Risiken reduzie-
ren und Preisstabilitditen gewahrleisten. Die Finanzmarktregulierung erstreckt
sich auf alle drei Bereiche des Finanzmarktes: Banken, Versicherungen und
Wertpapierhandel. Regularien werden zum Beispiel von der Bankenaufsicht,
Regulierungsbehdrden oder auch durch den Kooperationspartner HSBC
Trinkaus & Burkhardt AG beschlossen. Durch diese Vorgaben kann das Han-
delsverhalten der Kunden stark beeintréchtigt werden.

Dieses Risiko stuft die sino AG mit einer Wahrscheinlichkeit von 30 % und
einer geschétzten Schadenshohe von bis zu 1,2 Mio. EUR als ein A-Risiko ein.

Anhaltende Seitwértshewegung, drastisch sinkende Borsenumsitze
Risiken mit potenzieller Auswirkung auf die Weltwirtschaft und somit auch
auf die Borsen, das Handelsverhalten der Anleger und schlussendlich auf
den Umsatz der sino AG, entstehen insbesondere durch eine zunehmende
Verunsicherung Uber die politische Entwicklung, wie beispielsweise die Wirt-
schaftspolitik der USA. GroBe Planungsunsicherheit besteht weiterhin auch
hinsichtlich der Auswirkung des Brexits sowie durch neue und insbesondere
steuerrechtliche Gesetze.

Turbulenzen an den nationalen und internationalen Wertpapiermarkten, ein
langanhaltender Seitwartstrend bei geringen Umsédtzen und andere Markt-
risiken kdnnen zu einem zurlickgehenden Interesse von Heavy Tradern am
Trading und damit an den Dienstleistungen der sino AG flhren, da die Han-
delsaktivitaten von Heavy Tradern deutlich positiv mit den allgemeinen Bor-
senumsétzen und der Marktvolatilitat korrelieren.

Da die Erlose aus Trades die Haupteinnahmequelle der Gesellschaft darstel-
len, kdnnten sich derartige Szenarien negativ auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft auswirken. Daraus ergibt sich ein Risiko der Kate-
gorie A, bei einer Wahrscheinlichkeit von 30 % und einer geschéatzten Verlust-
obergrenze von 1,2 Mio. EUR.
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Verlust mehrerer sehr guter Kunden

Die Branche, in der die sino AG tatig ist, ist auBerst wettbewerbsorientiert.
Dieser Trend duirfte sich in Zukunft noch verstarken. Einige der Wettbewerber
verfligen Uber umfangreichere finanzielle Ressourcen als die Gesellschaft. Hier-
durch kdnnten diese Unternehmen in der Lage sein, schneller auf neue oder
sich verdndernde Verhéltnisse am Markt zu reagieren. Sie kdnnten aus dieser
Ausgangsposition ebenso einen Vorsprung in der Gestaltung ihrer Vermark-
tungsaktivitaten als auch in der Preispolitik gewinnen und somit den Kunden
attraktivere Bedingungen bieten als die Gesellschaft.

Dieser Wettbewerbsdruck kann die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage daher
negativ beeinflussen. Das Risiko wird mit einer Eintrittswahrscheinlichkeit von
10-20 % angesetzt, jedoch bewirkt die mégliche Schadenshodhe die Einstufung
als A-Risiko. Fir einen mdglichen relevanten Kundenverlust wird die Verlust-
obergrenze als ein Drittel der Retrozessionen der 20 % besten Kunden defi-
niert. Diese betrug im Geschéftsjahr 2020/2021 5,8 Mio. EUR. Zur Abschatzung
der Risikoauslastung wurden die Retrozessionen aller Kunden angesetzt, die im
Geschaftsjahr 2019/2020 selbst gekiindigt hatten; daraus ergibt sich ein Wert
von 800 EUR. Aus Vorsichtsgriinden wird dennoch ein Betrag von 500 TEUR
angesetzt.

Finanztransaktionssteuer

Ein Absinken der Bérsenumsétze kdnnte ebenfalls durch Anderungen in der
Steuergesetzgebung, z. B. der Einflhrung einer Finanztransaktionssteuer, her-
vorgerufen werden.

Grundidee ist es, alle Wertpapiertransaktionen mit einer Steuerbelastung im
Promillebereich zu belegen. Betreffen soll es Handel mit Devisen, Aktien, An-
leihen oder Derivaten. Die sehr niedrigen Steuerséatze — diskutiert werden Werte
von 0,2 % des Kurswertes — wiirden vor allem Spekulanten treffen, die inner-
halb kirzester Zeit sehr viele Transaktionen abwickeln.

Wie groB das Steueraufkommen aus einer solchen Steuer letztlich wére, ist
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schwer abzuschatzen, da es davon abhangt, welche und wie viele Lander sich
daran beteiligen bzw. ob eine solche Steuer (zundchst) alleine geflihrt wirde
und inwiefern die Finanzinstitute Steuervermeidungsstrategien entwickeln —
etwa durch Verlagerung der Geschéfte in das steuerbefreite Ausland oder ver-
mehrtes Angebot steuerbefreiter Finanzprodukte.

Die Einfliihrung einer Finanztransaktionssteuer kénnte die Ertragslage der sino
AG stark beeinflussen und eine Schadenshéhe von 600 TEUR mit sich bringen.
Somit ist sie auch als ein A-Risiko einzustufen.

5.3 Unternehmenshezogene Risiken

Risiken der System- und Softwaresicherheit

Fur die Kunden der sino AG ist die Stabilitét der IT-Systeme von maBgeblicher
Bedeutung. Um diese dauerhaft zu gewéhrleisten, hat die sino AG im Novem-
ber 2017 ein Outsourcing samtlicher verbliebener IT-Systeme beschlossen und
die tick Trading Software AG mit der Aufsetzung und der Implementierung die-
ses Projektes beauftragt.

Die Entscheidung zum Outsourcing des Hostings und Housings und damit zur
Ubertragung aller relevanten Server sowie des Client-Support an die tick Tra-
ding Software AG basiert auf der Evaluierung externer Einflussfaktoren (z. B.
Marktentwicklung, Wettbewerbssituation, regulatorisches Umfeld) und interner
Einflussfaktoren (z. B. Risikotragfahigkeit, Liquiditat, Ertragslage, personelle
und technisch-organisatorische Ressourcen) sowie auf zukunftsgerichteten
Annahmen zur Schétzung zukinftiger Einflussfaktoren, insbesondere unter der
Berlicksichtigung der Risikotragfahigkeit.

Die Auslagerung unterliegt den Regulierungen von MiFID Il (Méarkte fur Finanz-
instrumente der Richtlinie 2014/65/U des EU-Parlamentes und des Rates vom
15. Mai 2014), MAR (Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014 des EU-
Parlamentes und des Rates vom 16. April 2014) und der GoBD (Grundsétze zur
ordnungsmaBigen FUhrung und Aufbewahrung von Blichern, Aufzeichnungen
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und Unterlagen in elektronischer Form sowie zum Datenzugriff 2014/0353090).
Dazu zahlt auch der Support der Systeme.

Die technische Infrastruktur der sino AG verfligt Uber zwei Rechenzentren, die
beide im Parallelbetrieb (24/7 Stunden) live sind, eines im Proximity-Bereich der
Borse Frankfurt. Samtliche kritischen Systeme sind mindestens zweifach vor-
handen. Insgesamt sechs verschiedene Provider werden fir die Internetverbin-
dung zu unseren Kunden mit einer Bandbreite von mehr als 3 Gigabit genutzt.
Die Systemstabilitat betragt im langfristigen Mittel 99,99 %.

Dieses Outsourcing wirkt sich stark auf die IT-bezogenen Risiken aus. Die sino
AG minimiert durch diese strategische Entscheidung das Systemausfallrisiko
von 10 Tagen pro Jahr auf 26 Minuten pro Jahr. Die tick Trading Software AG
geht von einer 99,995 %igen Systemsicherheit fir die sino AG aus.

Flr Erstattungen und etwaige Kosten fur IT-Eingriffe und Settlement-Risiken
setzt die sino AG eine Verlustobergrenze von 250 TEUR an.

Abhingigkeit von Leistungen und Produkten Dritter

Die effektentechnische Abwicklung der Auftrage der Kunden der sino AG wird
aufgrund eines Kooperationsvertrages derzeit ausschlieBlich von HSBC Trink-
aus vorgenommen, sodass eine entsprechende Abhangigkeit der sino AG von
HSBC Trinkaus existiert. Die sino AG hat im abgelaufenen Geschaftsjahr einen
neuen Kooperationsvertrag mit der Baader Bank Miinchen (Baader) geschlos-
sen und wird kinftig bei der Abwicklung von Heavy Tradern auf den neuen Ko-
operationspartner bauen. Zu diesem Zweck sollen méglichst samtliche Kunden
der sino AG ein Konto und Depot bei Baader eroffnen. Derzeit laufen noch
umfangreiche Projektarbeiten bei sino, Baader, der tick Trading Software AG,
teilweise auch unter Einschaltung externer Berater, um sicherzustellen, dass
die sino AG die exzellente Abwicklungsqualitat und -zuverldssigkeit und ein
sehr breites Angebotsspektrum auch bei Baader fir die Kunden beibehalten
und wo immer moglich verbessern kann. Diese Migration soll im Geschéftsjahr
2021/2022 abgeschlossen werden. Sollte HSBC Trinkaus in der Zwischenzeit
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bis zum Abschluss der Migration gewisse Dienstleistungen, Produkte, Borsen-
anbindungen o. a. nicht oder nur in reduzierter Form — sei es in Interpretation
gesetzlicher Vorgaben oder Umsetzung interner Konzernrichtlinien — flr die
gemeinsamen Kunden anbieten, kénnte das zu Abwanderungen von Kunden
fihren, was die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Unternehmens, ggf.
wesentlich, beintrachtigen kénnte.

Die gemeinsamen Kunden der sino AG und HSBC Trinkaus wickeln die An-
lage in Finanzinstrumenten und den Handel mit diesen Finanzinstrumenten
Uber HSBC Trinkaus ab. HSBC Trinkaus beschrankt sich dabei auf ,,execution
— only“. Die Aufgabe der sino AG besteht in diesem Zusammenhang in der
Weiterleitung der von den Kunden erteilten Auftrdge und sonstigen Erklarun-
gen an die HSBC Trinkaus. GemaB dem bestehenden Kooperationsvertrag mit
HSBC Trinkaus tragt die sino AG in bestimmten Féllen ganz oder teilweise das
so genannte Dispositions- und Ausfallrisiko ihrer Kunden. Sollten Kunden der
sino AG die ausgefiihrten Kundenorders nicht erfillen kénnen, haftet die Ge-
sellschaft gegentber HSBC Trinkaus fir den Ausfall der Forderungen gegen
den gemeinsamen Kunden, soweit HSBC Trinkaus den Umstand, der zum Ent-
stehen der Forderungen geflihrt hat, nicht zu vertreten hat. Die Hohe dieser For-
derung ergibt sich aus einem mdoglichen negativen Saldo des Kundendepots
nach der VerauBerung samtlicher Positionen des Depots (Glattstellung).

Fir Day Trading gewahrt HSBC Trinkaus in Absprache mit der sino AG Han-
delslimits, die die auf dem Depot aktuell vorhandenen Vermdgenswerte deut-
lich Gibersteigen kénnen. Die Uberwachung des dargestellten Risikos erfolgt in
enger Abstimmung mit HSBC Trinkaus durch individuell vergebene Intraday-
Limits jedes Kunden, die beispielsweise Uberziehungsfaktoren, Orderstiick-
zahlen oder Verlustobergrenzen bericksichtigen und EDV-seitig kontrolliert
werden kénnen.

Ebenso kénnte es zu Abwanderungen von Kunden kommen, wenn es nicht
gelingen sollte die Bedingungen der Kunden bei Baader firr die Abwicklung von
Wertpapiergeschaften auf dem sehr hohen Niveau beizubehalten. In diesem
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Zusammenhang gibt es gewisse Umsetzungsrisiken der Migration, die der Vor-
stand fiir beherrschbar halt.

Eine Mitarbeiterin ist fir das Risiko-Controlling der sino Kunden zustandig,
so dass die Kontrolle der Kundenrisiken jederzeit gewabhrleistet ist. Zusatzlich
Uberwachen die Kundenbetreuer der sino AG zeitnah die Orders und Posi-
tionen samtlicher Depotkunden und kénnen bei Auffalligkeiten kurzfristig ein-
greifen und die Weiterleitung der Kundenauftrage unterbinden. AbschlieBend
fuhrt HSBC Trinkaus eine sogenannte Batch-Verarbeitung durch, bei der am
Tagesende samtliche Orders bzw. Positionen des Kunden sowie das Handels-
ergebnis jedes Kunden analysiert werden. Die Abhdngigkeit von Leistungen
und Produkten Dritter bewertet die sino AG mit max. 2,5 Mio. EUR.

Die grundsatzliche Struktur der Zusammenarbeit und insbesondere auch die
Art der Risikolibernahme von sino aus und im Zusammenhang mit Geschéaf-
ten der dann gemeinsamen Kunden mit Baader soll im Wesentlichen der mit
HSBC Trinkhaus entsprechen.

EdW Beitréige

Es koénnen klinftig auf die sino AG auch weiterhin Belastungen durch Jah-
resbeitragsbescheide der Entschadigungseinrichtung fir Wertpapierhandels-
unternehmen (EdW) zukommen. Der Jahresbeitrag 2020 betrug 1 TEUR, der
Jahresbeitrag 2021 wird nach heutigem Stand bei rund 104 TEUR liegen.

5.4 Sonstige unternehmenshezogene Risiken

Adressenausfallrisiken

Die Kunden der sino AG, die zuvor Uber einen Antrag bei dem Kooperations-
partner HSBC Trinkaus nach MiFID Il als professionell eingestuft worden sind,
kénnen flr bestimmte Werte bis zum Filnffachen des eingesetzten Kapitals
Uberziehen. Hier besteht ein indirektes Adressenausfallrisiko. Hier tragt die
sino AG, gemaB des Kooperationsvertrages mit der Depotbank HSBC Trinkaus,
fur bestimmte Félle ganz oder teilweise ein Dispositions- und Ausfallrisiko.
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Dieses Ausfallrisiko besteht lediglich in der Kontobeziehung zu HSBC Trinkaus.
Kunden kdnnen intraday ein virtuelles Cash von maximal bis zu 500 TEUR
Uberziehen, grundsatzlich ist die Gesamtsumme aller sino AG Kunden auf
2,5 Mio. EUR gedeckelt. Die Einhaltung dieser Kreditlinie wird streng durch
den Chefhandler und die Compliance Gberwacht. Hier besteht ein Risiko, wel-
ches durch die Schadenshoéhe als wesentlich einzustufen ist, jedoch mit einer
sehr geringen Wahrscheinlichkeit.

Die Summe aller Zahlungen, die die sino AG aufgrund von Ausfallgarantien
zahlen muss, ist auf einen Maximalbetrag von 2,5 Mio. EUR begrenzt. Der Be-
trag ist somit gleichzeitig die Verlustobergrenze.

Die sino AG hat insgesamt 3,2 Mio. EUR zugunsten der HSBC Trinkaus ver-
pfandet. Die Verpfandung dient der Sicherung der bestehenden, kinftigen und
bedingten Anspriiche aus und im Zusammenhang mit dem Kooperationsver-
trag mit der HSBC Trinkaus, sowie zu der Absicherung der von dieser zur Ver-
figung gestellten Direkt-Handelsvollmachten.

Die sino Beteiligungen GmbH hat den Geschéftszweck der Verwaltung eige-
nen Vermdgens und dient als Verwaltungsgesellschaft fir Beteiligungen. Dies
hat fiir die sino AG sowohl organisatorische als auch finanzielle Vorteile.

Die tick Trading Software AG ist im Bereich der Programmierung von EDV-
Software tétig, hierbei liegt der Schwerpunkt auf der Programmierung von
EDV-Software im Bereich der Finanzdienstleistungen. Darliber hinaus bietet
sie das Housing und Hosting von komplexen Serversystemen fiir den Borsen-
handel an. Die sino AG ist zum Bilanzstichtag mit rund 8,93 % an der tick
Trading Software AG beteiligt. Der Kurswert pro Aktie betragt 44,20 €, somit
liegt der Borsenwert weit Uber dem Bilanzwert. Ein erhebliches Marktpreis-
risiko aufgrund eines starken Kursriickgangs des Werts der Beteiligung ist
aufgrund des stabilen Ergebnisses der Gesellschaft nicht wahrscheinlich. Aus
Vorsichtsgriinden wird jedoch eine Wertédnderung von 10 % des Buchwertes
an der tick Trading Software AG berlcksichtigt.
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Zudem hélt die sino Beteiligungen GmbH 8,76 % des Grundkapitals der Trade
Republic Bank GmbH mit einem Buchwert von 106 TEUR zum 30.09.2021, auch
diese Beteiligung wird zu Anschaffungskosten bewertet. Die Trade Republic
Bank GmbH hat in Q1 2019 die Lizenz als Wertpapierhandelsbank erhalten.
Somit wird die Trade Republic Bank GmbH in Deutschland von der Bundes-
bank und BaFin reguliert und beaufsichtigt, was ein hohes MaB an Sicherheit
gewahrleistet. Eine Ausfallwahrscheinlichkeit der Beteiligung lauft gegen null.
Die sino AG berlicksichtigt dennoch auch hier aus Vorsichtsgriinden eine Risi-
koauslastung von 10 % fir die Beteiligung an der Trade Republic Bank GmbH.

Ein Adressenausfallrisiko im Sinne der MaRisk besteht bei der sino AG nicht.

Marktpreisrisiko

Die sino AG geht vor dem Hintergrund ihrer Geschéftsausrichtung auf die An-
lage- und Abschlussvermittlung und der entsprechenden Erlaubnis der BaFin
grundsétzlich keine Positionen ein, die mit Marktpreisrisiken behaftet sind.

Liquiditatsrisiko

Die Geschéaftsperformance wird durch den Vorstand Uberprift. Hierzu nutzt
der Vorstand zum einen die taglich aktualisierten Dateien und hierfiir eigens
programmierten Auswertungen. Zum anderen nutzt er die monatlichen BWAs
sowie Quartalabschlisse, die von der Buchhaltung Uber das DATEV-Pro-
gramm generiert und vom Steuerberater quartalsmaBig gepruft werden. Zu-
dem erfolgen jahrliche Stresstests durch das Risikomanagement, wodurch
maogliche Szenarien regelmaBig mit der aktuellen Wirtschaftlichkeit der Gesell-
schaft ins Verhéltnis gesetzt werden.

Aufgrund des hohen Anteils an liquiden und liquiditdtsdhnlichen Werten auf
der Aktivseite der Bilanz zum 30.09.2021 ist grundsatzlich kein Liquiditatsrisiko
erkennbar. Bankverbindlichkeiten bestehen zum 30.09.2021 ebenfalls nicht.
Allerdings sind 3 Mio. EUR der Bankliquiditat zur Absicherung méglicher Ver-
pflichtungen aus dem Kooperationsvertrag mit HSBC Trinkaus verpféandet.
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Operationelle Risiken
Unter operationelle Risiken z&hlen IT-bezogene, personelle und rechtliche Ri-
siken. Darunter fallen die Erreichbarkeit der Handelssysteme via Internet, Dial-
In und die Erreichbarkeit des technischen Service und der Kundenbetreuer per
Telefon. Im Falle einer Nicht-Erreichbarkeit, kann es zu Kostenerstattungen an
die Kunden kommen.

Im Rahmen der nachhaltigen strategischen Planung Uberprift die Geschafts-
leitung der sino AG kontinuierlich die Ziele der Gesellschaft sowie die MaBnah-
men zur Erreichung dieser Ziele.

Cyber- und Informationstechnologie-Risiken

Cyber-Risiken sind alle Risiken, denen Computer- und Informationsnetzwer-
ke, Infrastruktur sowie alle IT-gestltzten Geschéfts- und Produktionsprozesse
durch Sabotage, Spionage oder sonstige kriminelle Handlungen ausgesetzt
sind. Bei Versagen der etablierten SicherheitsmaBnahmen kdnnen der sino AG
Reputationsschaden sowie Zahlungsverpflichtungen aus vertraglichen und
gesetzlichen Anspriichen von Kunden, Vertragspartnern und Behorden entste-
hen. Zudem sind Erlésminderungen beim Ausfall operativer Systeme denkbar.

Die Geschéftsprozesse der sino AG werden in nahezu allen Bereichen durch
IT-Komponenten unterstitzt. Mit dem IT-Einsatz gehen zwangslaufig Risiken
fur die Stabilitat der Geschéaftsprozesse sowie fir die Verfigbarkeit, Vertrau-
lichkeit und Integritat von Informationen und Daten einher, die letztlich nicht
vollstédndig ausgeschlossen werden koénnen. Cyber-Angriffe nehmen unab-
hangig weltweit zu. AuBerdem werden sie zunehmend professioneller ausge-
fuhrt. Gleichzeitig erhdht sich der Digitalisierungsgrad der Geschaftsprozesse
im Unternehmen, sodass die potenziellen Auswirkungen von Cyber-Angriffen
sukzessive zunehmen. Cyber-Risiken stellen daher auch fur die sino AG ein
immer gréBeres Risikopotenzial dar.

Das Unternehmen beobachtet kontinuierlich die relevante IT-Sicherheitslage.
Auf Basis dieser Beobachtungen hat der Vorstand in den vergangenen Jah-
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ren MaBnahmen zur Starkung der IT-Sicherheit der sino AG verabschiedet
und in einer Vielzahl von Projekten umgesetzt. Technologische Werkzeuge
zur Pravention von Cyber-Attacken wurden eingefiihrt, Prozesse an die sich
verdndernde Bedrohungslage und die verénderte Arbeitsform im Homeoffi-
ce angepasst, organisatorische Anderungen vorgenommen und Awareness-
Kampagnen durchgefiihrt. Der Vorstand hat verabschiedete MaBnahmen in
verschiedenen Kernbereichen implementiert und eine Vielzahl von Projekten
realisiert. Dies beinhaltet auch die Vorbereitung der neuen Kooperation mit
der Baader Bank, um neue, durch die Digitalisierung bedingte Risiken zu ver-
ringern. Die MaBnahmen fokussieren sich auf die risikoorientierte Umsetzung
in den IT-Systemen und -Prozessen unter Berlcksichtigung der Partner und
Provider der sino AG.

IT-Risiko- und IT-Security-Prozesse sind geschéftsfeldibergreifend organi-
siert. Der Status der IT-Risiken und der IT-Sicherheit wird jahrlich erhoben.
Die Risiko- und Sicherheitsmanagement-Systeme sowie ausgewahlte MaB-
nahmen werden zudem regelméBig durch die interne Revision sowie externe
Wirtschaftsprifer Uberpruft.

Die sino AG bezieht ihre IT-Infrastruktur berwiegend Uber einen unterneh-
mensexternen Dienstleister, die tick Trading Software AG. Die mit einer sol-
chen Fremdvergabe naturgemaB einhergehenden operativen und kommer-
ziellen Risiken werden fortlaufend bewertet und gesteuert.

Massiver Error

Durch den Service, welchen die sino AG ihren Kunden bietet, entsteht ein Ri-
siko, dass ein groBer Verlust entstehen kdnnte, den die sino AG auszugleichen
hatte. Durch Auftrage, die von den Kunden telefonisch erteilt werden, kdnnte
es zu missverstandenen Orders kommen. Hier ware die sino AG zu Schadens-
ersatzzahlungen verpflichtet. Ein Schaden kann auch bei einem Zeichnungs-
fehler durch den Kundenbetreuer entstehen: Bei einer vergessenen oder feh-
lerhaften Zeichnung, die mehrere Kunden betrifft, ware ein Schaden in Hohe
von 500 TEUR bis zu 1 Mio. EUR nicht ausgeschlossen.
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Systemausfall der tick Trading Software AG

Durch unbefugten Zugriff Dritter oder sonstige Stérungen kann ein Ausfall
des Servers nicht vollstandig ausgeschlossen werden. Falls es Dritten gelingt,
unbefugt in das System der tick Trading Software AG einzudringen, kdnnten
geschutzte Informationen in den Datenbanken der sino AG manipuliert, ge-
stohlen, missbraucht, deren Ubertragung gefahrdet, nicht genehmigte oder in
betriigerischer Absicht Ubermittelte Auftrage ausgefihrt oder sonstige Stérun-
gen verursacht werden.

Es ist nicht auszuschlieBen, dass es bei der von der sino AG eingesetzten Hard-
und/oder Software zu technischen Ausféllen kommt. Die Behebung solcher
Stoérungen der Hard- und Software, die Wiederherstellung verlorengegangener
Datenbestiande und die weiteren Aufwendungen zum Schutz vor Ubergriffen
Dritter kdnnen den Einsatz erheblicher finanzieller und sonstiger Ressourcen der
Gesellschaft erfordern. Diese Aufwendungen kdnnen die Geschafts-, Finanz-
und Ertragslage der Gesellschaft negativ beeintrachtigen. Ferner kdnnen Zweifel
vorhandener und potenzieller Kunden der sino AG an der Sicherheit der Produk-
te und Dienstleistungen der Gesellschaft das von der Gesellschaft angestrebte
Wachstum und ihre Umsétze erheblich negativ beeintrachtigen.

Durch das Outsourcing der IT-Systeme an die tick Trading Software AG und das
damit verbundene Auslagern in Rechenzentren mit Sicherheitssystemen und
Zugriffskontrolle, erhoht sich der Sicherheitsstandard der sino AG. Das Risiko ist
schwer abschétzbar und wird in etwa gleichgesetzt mit einem massiven Error.

Nichterfiillung regulatorischer Anforderungen
Die kontinuierlich steigenden regulatorischen Anforderungen haben wesent-
liche Auswirkungen auf die sino AG.

Risiken aus VerstiBen gegen Datenschutzvorschriften

Die Wahrung der Personlichkeitsrechte ihrer Kunden, Mitarbeiter, Aktionare
und Lieferanten ist ein wichtiges Anliegen der sino AG. Um die Anforderungen
der Datenschutz-Grundverordnung (DSGVO) zu erfiillen, potenzielle Risiken



LAGEBERICHT UND KONZERNLAGEBERICHT

durch VerstoBe gegen die umfangreichen gesetzlichen Vorgaben zu erkennen
und zu steuern, arbeitet die sino AG eng mit einer externen Rechtsanwalts-
kanzlei zusammen.

Compliance-Risiken

Compliance beschreibt die Einhaltung rechtlich verbindlicher Vorgaben und
soll fur rechtméaBiges Verhalten des Unternehmens, seiner Leitungsorgane
und Mitarbeiter sorgen. Die Wirksamkeit und Effektivitdt des Compliance-
Programms sind daher von zentraler Bedeutung fir die sino AG. Samtliche
Tatigkeiten werden an den hiesigen Strafgesetzen, dem geltenden Recht ge-
messen. VerstoBe werden streng verfolgt und kénnen fir die betroffenen Per-
sonen strafrechtliche Konsequenzen haben und stellen fir das Unternehmen
ein substanzielles Straf- beziehungsweise BuBgeldrisiko dar. Hinzu kédme ein
schwer messbarer Reputationsschaden.

Die sino AG hat Prozesse implementiert, die der Identifikation spezifischer Risi-
ken im Bereich Compliance und insbesondere der Geldwéasche dienen sollen.
Die Gesellschaft betreibt einen hohen personellen und technischen Aufwand,
um immer auf dem neuesten Stand der fir sie relevanten regulatorischen An-
forderungen zu bleiben, so dass ein Eintreten der Nichterflllung dieser Vielzahl
von regulatorischen Anforderungen als sehr gering eingestuft wird. Jedoch
bewirkt die eventuelle Schadenshdhe von 500 TEUR eine Einordnung in die
Kategorie als A-Risiko.
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5.6 Zusammensetzung der Eigenmittel

Die Eigenmittel der Gesellschaft setzen sich zum 30.09.2021 wie folgt zusammen:

30.09.2021
EUR

Eingezahltes Kapital 2.337.500,00
+ Kapitalriicklage 34.375,00
+ gesetzliche Ricklage 199.375,00

+ andere Gewinnrlicklagen 1.171.647,99
+ Gewinnvortrag nach Verwendung 1.501.548,03
- Immaterielle Anlagewerte -279.116,28
- Verluste des laufenden Geschéftsjahres 0,00

Haftendes Eigenkapital 4.965.329,74

6. Chancen- und Prognosebericht

Chancenmanagement
Fir die sino AG bieten sich Chancen sowohl von auBen, zum Beispiel durch
neue Kundenwinsche, Marktstrukturen, fortschreitende Konsolidierung oder
Veranderung regulatorischer Rahmenbedingungen, als auch von innen durch
neue Produkte, Innovationen, Qualitdtsverbesserungen und weitere Wettbe-
werbsdifferenzierungen.

Der Vorstand der sino AG und zustandige Mitarbeiter identifizieren Chancen im
Rahmen der téaglichen Prozesse und Marktbeobachtungen. Darliber hinaus ist
das Chancenmanagement integraler Bestandteil der jéhrlichen Strategie- und
Planungsprozesse. In Szenario-Analysen und fundierten Wirtschaftlichkeits-
betrachtungen werden Chancen und die mit ihnen einhergehenden Risiken
genau untersucht.

Chancen, die im Rahmen einer Gesamtbetrachtung fur die Entwicklung fir das
Unternehmen als vorteilhaft erachtet werden, werden mittels gezielter MaB-
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nahmen verfolgt und umgesetzt. Die Steuerung erfolgt durch Planungs- und
Prognoseprozesse ebenso wie durch Projekte. Darliber hinaus identifizieren die
einzelnen Geschéftsfelder individuelle Chancen.

Chancen und kiinftige strategische Ausrichtung

Positionierung als TOP Broker in Deutschland

Die sino AG ist der Broker flir Heavy Trader in Deutschland. Mit der konse-
quenten Fokussierung auf die anspruchsvollsten und aktivsten Trader verfolgt
das Unternehmen eine klare Strategie. Mit einem breiten Handelsuniversum,
Schnelligkeit und vor allem einem stabilen Handelssystem wird die sino AG den
hohen Anspriichen ihrer Kunden gerecht.

Vor allem der personliche Kundenservice wird von Kunden sehr wertgeschatzt.
Die personlichen Ansprechpartner sind von 07:15 bis 22:10 Uhr erreichbar.
Durch regelméBige Fortbildungen stellt die sino sicher, dass die Mitarbeiter im-
mer auf dem neuesten Stand sind.

Der Vorstand ist bestrebt, alles dafiir zu tun, die Marktposition der sino AG als
fUhrender Broker fiir Heavy Trader zu festigen und nach erfolgter Migration zu
Baader weiter auszubauen.

Das vergangene Wirtschaftsjahr hat gezeigt, dass trotz dem massiv erhéhten
Handelsaufkommen die IT-Systeme der sino de facto zu 100,00 % performant
und stabil laufen.

Die opportunistischen und erfolgreichen Beteiligungen an der tick Trading
Software AG und vor allem an der Trade Republic Bank GmbH schaffen fir die
sino AG eine hohe Liquiditat und eine gestérkte Eigenkapitalbasis.

MX-PRO
Das neue Release des sino MX-PRO war erfolgreich. Im Januar 2020 erfolgte
eine umfangreichere Umstellung des Handelstools MX-PRO. Durch umfang-
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reiche Produkterweiterung baut die sino AG ihre Positionierung als der Heavy
Broker in Deutschland weiter aus. Mit dem Release 4.1 bietet sie ihren Kunden
eine erweiterte Personalisierbarkeit, verbesserte grafische Darstellung sowie ein
wahlbares Backlog fiir Times & Sales. Damit stellt die sino weiterhin sicher, dass
die Trader noch schneller auf das Marktgeschehen reagieren kénnen. Im regel-
maBigen Austausch mit den Usern nahm die sino AG Updates zur bestmdg-
lichen Handhabung vor.

Lizenzerweiterung

Um weiterhin wettbewerbsfahig zu bleiben und die Positionierung auszubau-
en, prift sino kontinuierlich einen Ausbau ihres Geschéaftsmodells. Vor diesem
Hintergrund eruiert der Vorstand der sino AG weiterhin die Erweiterung der
bestehenden BaFin-Erlaubnis im Rahmen einer Lizenzerweiterung zur Wert-
papierhandelsbank. Die Lizenzerweiterung kann die Zusammenarbeit mit Ko-
operationspartnern vereinfachen und neue Geschaftsfelder erschlieBen.

Neue Kooperation mit der Baader Bank

Die sino AG | High End Brokerage vereinbarte im August 2021 eine langfristi-
ge Kooperation mit der Baader Bank fiir die Abwicklung von Heavy Tradern.
Die Kooperation beider Unternehmen ist unter tatkraftiger Mithilfe der tick Tra-
ding Software AG, die weiterhin Softwareprovider fiir die sino-Kunden bleiben
wird, und des langjahrigen Kooperationspartners HSBC Deutschland, der die
Kooperation unterstitzt, zustande gekommen. sino und Baader Bank arbeiten
mit Hochdruck an der komplexen Umsetzung der Kooperation, insbesondere
an der Integration der Handelssysteme und der Anbindung der verschiedenen
Borsen und Marktplatze. Mit der Aufnahme der Handelsaktivitaten der ersten
sino-Kunden bei der Baader Bank wird im ersten Halbjahr 2022 gerechnet.

Der Vorstand sieht in der Kooperation die Chance, die Kundenbasis der sino
mittelfristig substanziell zu erhéhen und gleichzeitig das bewahrte Profil der sino
zu bewahren: Volle Konzentration auf die aktivsten Trader in Deutschland, aber
auch anspruchsvollste Heavy Trader aus anderen Landern zu gewinnen.
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Neukunden kénnen kiinftig entsprechend dem Marktstandard online und inner-
halb kirzester Zeit angebunden werden. Individuelle Anforderungen der ak-
tivsten sino Kunden kdnnen Uber die Baader Bank kiinftig noch schneller und
flexibler umgesetzt werden.

Erwartete Geschifts- und Ertragslage

Vorstand und Aufsichtsrat haben einstimmig beschlossen, der Hauptversammlung
des Unternehmens, die Uber den Bilanzgewinn des Geschéftsjahres 2020/2021
entscheiden wird, eine Dividende von 53,00 EUR pro Aktie vorzuschlagen.

Die liquiden Mittel der sino AG liegen per 30.09.2021 einschlieBlich der Liquiditat
aus zu erwartenden Steuerriickzahlungen per Saldo bei 141,1 Mio. EUR.

Die Erfahrungen der sino AG aus den vergangenen Jahren haben gezeigt, dass
die Umsétze und die Volatilitdt an den deutschen Boérsen ein maBgeblicher
Faktor fur die Gewinnentwicklung der sino AG sind. Die Situation der letzten
Jahre, in der die Bérsenumsatze ganz erheblichen Schwankungen unterlagen,
erschwert somit eine seriése und gleichzeitig aussagekréftige Prognose.

Die Ertrage in der sino AG im Geschéftsjahr 2021/2022 sollten in einer Bandbrei-
te zwischen 8,4 und 10,4 Mio. EUR liegen. Dieser Planung liegen die Umsétze
der ersten drei Monate des Geschaftsjahres 2021/2022 unter Berlicksichtigung
eines gewissen Sicherheitsabschlages durch die schwer prognostizierbaren zu-
kinftigen Borsenumsatze und eventuelle anfangliche Mindererldse im Rahmen
der Migration der Kunden zur Baader Bank zu Grunde.

Die allgemeinen Kosten sollten zwischen 8,1 und 9,0 Mio. EUR liegen (Vorjahr
8,1 Mio. EUR). Wesentlicher Treiber fiir die steigenden Kosten sind teilweise
auch einmalige Aufwendungen im Rahmen der Migration zur Baader Bank und
damit einhergehend steigende Personal- und externe Kosten. Die Cost-Income
Ratio wird zwischen 0,77 und 0,97 erwartet.
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Der Jahresuberschuss der sino AG im Geschéftsjahr 2021/2022 wird in einer
Spanne zwischen 0,4 und 1,5 Mio. EUR erwartet. In den Folgejahren erwartet
der Vorstand deutlich hdhere Gewinne basierend auf der Erwartung einer stei-
genden Anzahl von Kunden und gleichzeitigem Wegfall von einmaligen Kosten
im Rahmen der Migration der Kunden zur Baader Bank.

Der Vorstand geht davon aus, dass nach derzeitigem Stand die Ertrage aus der
Beteiligung tick Trading Software AG rund 391 TEUR betragen werden.

Auf Ebene der sino Beteiligungen GmbH wird ein leicht negatives Ergebnis flr
das Geschaftsjahr 2021/2022 im Bereich von -0,5 bis -0,2 Mio. EUR nach Steu-
ern erwartet.

Auf Ebene des sino Konzerns erwartet der Vorstand ein Ergebnis zwischen 0,2
und 1,3 Mio. EUR. Dies gilt unter der Annahme, dass im laufenden Geschafts-
jahr keine Beteiligungsverkaufe durchgefiihrt werden.

Trotz neuer Einschatzungen einzelner Risiken im Geschéftsjahr 2020/2021 hat
sich die interne Risikolandschaft fir die sino AG im Vergleich zum Vorjahr, ab-
gesehen von den Risiken, die sich aus der Migration zur Baader Bank ergeben,
nicht wesentlich verandert. Gegenwartig sieht der Vorstand der sino AG den
Bestand des Unternehmens nicht gefahrdet. Er geht ebenso davon aus, dass
das Unternehmen sich bietende Chancen auch zukiinftig nutzen kann, ohne
dabei unvertretbare hohe Risiken eingehen zu missen.

Der Vorstand der sino AG strebt ein ausgewogenes Verhaltnis von Chancen
und Risiken an. Er ist von der Wirksamkeit des Risikomanagement-Systems
Uberzeugt.
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Schlusswort

Der Vorstand bedankt sich bei allen, die auch im abgelaufenen Geschéftsjahr
zum auBergewodhnlichen Erfolg unseres Unternehmens beigetragen haben:
Dies gilt in besonderer Weise flir unsere Mitarbeiter und Kooperationspartner.
Wir danken auch ganz herzlich unserem bisherigen Aufsichtsrat fiir die sehr
gute konstruktive und intensive Zusammenarbeit und freuen uns auf die Zu-
sammenarbeit mit dem Aufsichtsrat in seiner teilweise neuen Besetzung.

Dusseldorf, den 28.01.2022

SRR

Ingo Hillen Karsten Muller
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BILANZ ZUM
30. SEPTEMBER 2021
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BILANZ DER SINO AG

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR EUR EUR
1. Barreserve 1. Verbindlichkeiten
Kassenbestand 6.914,57 7.714,64 gegeniiber Kreditinstituten
taglich fallig 0,00 0,10
2. Forderungen an Kreditinstitute 2. Verbindlichkeiten gegentiber
Kunden
- - andere Verbindlichkeiten
a) taglich fallig 104.562.252,22 2.999.414,71 taglich fallig 0,00 34.289,87
b) andere Forderungen 3.929.671,91 1.394.471,71
108.491.924,13 4.393.886,42 3. Sonstige Verbindlichkeiten 444.235,70 537.461,20
4. Ruckstellungen
3. Forderungen an Kunden 232.116,74 379,99 Y ung
a) Steuerrlickstellungen 2.039.544,80 370.709,00
- b) andere Riickstellungen 1.983.735,34 1.108.259,65
4. Beteiligungen 2.246.500,00 3.196.500,00
4.023.280,14 1.478.968,65
5. Anteile an verbundenen Unternehmen 126.609,26 126.609,26 5. Eigenkapital
a) Gezeichnetes Kapital 2.337.500,00 2.337.500,00
6. Immaterielle Anlagewerte:
entgeltlich erworbene Konzessionen, b) Kapitalriicklage 34.375,00 34.375,00
gewerbliche Schutzrechte u. &hnl.
Rechte u. Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 279.116,28 302.917,28 c) Gewinnrticklagen
ca) gesetzliche Riicklage 199.375,00 199.375,00
7. Sachanlagen 355.507,62 231.3283,09 cb) andere Gewinnriicklagen 1.171.647,99 1.171.647,99
1.371.022,99 1.371.022,99
8. Sonstige Vermdgensgegenstande 36.585.352,61 5.766.035,24
9. Rechnungsabgrenzungsposten 92.044,69 95.299,92
d) Bilanzgewinn 140.205.672,07 8.327.048,03
Summe Eigenkapital 143.948.570,06 12.069.946,02
148.416.085,90 14.120.665,84 148.416.085,90  14.120.665,84
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GEWINN- UND
VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM
01. OKTOBER 2020
BIS ZUM

30. SEPTEMBER 2021

SOUVENIRTELLER MIT STADTWAPPEN
DUSSELDORF, 2019




GEWI

NN- UND VERLUSTRECHNUNG DER SINO AG

2020/2021 2019/2020
EUR EUR
1. Zinsertrage aus
Kredit - und Geldmarktgeschaften 192,40 401,96
2. Zinsaufwendungen 95,41 6.533,62
96,99 -6.131,66
3. Laufende Ertrédge aus Beteiligungen 138.180.618,60 8.116.131,10
4. Provisionsertrage 11.075.276,76 8.498.316,34
5. Sonstige betriebliche Ertrage 489.872,65 308.329,69
6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehélter 3.122.109,45 2.476.808,61
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung
- davon fur Altersversorgung EUR 6.011,63 (EUR 6.045,71) 247.627,58 212.770,05
3.369.737,03 2.689.578,66
b) andere Verwaltungsaufwendungen 4.483.001,56 3.673.718,08
7.852.738,59 6.363.296,74
7. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 244.150,35 287.794,35
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen 26.432,76 21.500,47
9. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte Wertpapiere sowie
Zufuihrungen zu Ruickstellungen im Kreditgeschaft 1.385,78 932,71
10. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Rickstellungen im Kreditgeschaft 286,43 760,98
11. ErtrAge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen
und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren 438.595,81 0,00
12. Ergebnis der normalen Geschaftstatigkeit 142.060.039,76 10.243.882,18
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.353.435,18 744.931,09
14. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 8 ausgewiesen 2.480,54 8.751,16
15. Jahresiiberschuss 138.704.124,04 9.490.199,93
16. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 1.501.548,03 5.598,10
17. Einstellungen in Gewinnriicklagen
in andere Gewinnrticklagen 0,00 1.168.750,00
18. Bilanzgewinn 140.205.672,07 8.327.048,03

SINO
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ANHANG DER SINO AG

ANHANG
DER SINO AG

Allgemeine Angaben

Die sino Aktiengesellschaft (sino AG) mit Sitz in Dlsseldorf ist im Handelsregis-
ter des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 39572 eingetragen. Gegenstand
der sino AG ist die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaffung und die
VerduBerung von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (Anlagevermitt-
lung), die Anschaffung und VerdauBerung von Finanzinstrumenten im fremden
Namen fir fremde Rechnung (Abschlussvermittlung) sowie die Anlageberatung.
Die Gesellschaft ist nicht befugt, sich bei der Erbringung dieser Finanzdienst-
leistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren ihrer Kunden
zu verschaffen. Ferner ist Gegenstand des Unternehmens die Verwaltung, der
Erwerb und die VerduBerung von Beteiligungen aller Art an Kapital- und Perso-
nengesellschaften.

Die urspriingliche Erlaubnis der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsauf-
sicht (BaFin) zur Erbringung der Anlagevermittiung und der Abschlussvermitt-
lung wurde der Gesellschaft am 6. September 1999 erteilt. GemaB § 64i KWG
galt die Erlaubnis fir die Anlageberatung seit dem 1. November 2007 als erteilt,
auf die seinerzeit ebenfalls erteilte Erlaubnis fir das Eigengeschaft wurde im
Nachgang verzichtet. Mit Inkrafttreten des WplG im Geschaftsjahr 2020/2021
galt die vormals erteilte Erlaubnis nach § 32 KWG am 25.06.2021 als erloschen
und mit gleichem Datum die zur Erbringung der Abschlussvermittlung, Anlage-
beratung und Anlagevermittiung notwendige Erlaubnis nach § 15 WpIG nach
§ 86 Abs. 1 WpIG als erteilt.

Die Aktien der sino AG sind zum Handel im Primarmarkt der Borse Diisseldorf,

einem Qualitatssegment des Dusseldorfer Freiverkehrs, zugelassen und wer-
den an verschiedenen Boérsen gehandelt. Neben den Listingvoraussetzungen
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mussen die dort gelisteten Unternehmen zusatzliche Transparenzvorschriften
und Folgepflichten einhalten, so z. B.: Ad-hoc-Pflicht, Unternehmenskalen-
der, Jahresfinanzbericht (spétestens nach 6 Monaten), Halbjahresfinanzbericht
(spatestens nach 3 Monaten), Unternehmenskurzportrat (jahrlich zu erneuern).

Der vorliegende Jahresabschluss der sino AG ist nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften flir das Geschéftsjahr vom 01.10.2020 bis zum
30.09.2021 aufgestellt. Erganzend hierzu wurden insbesondere die Regelun-
gen des Aktiengesetzes, des Wertpapierinstitutsgesetzes sowie die Vorschrif-
ten der Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanz-
dienstleistungsinstitute (RechKredV) beachtet. Die Bilanz und die Gewinn- und
Verlustrechnung sind nach dieser Verordnung gegliedert. Fir die Gewinn- und
Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahlt.

Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Vermdgensgegenstédnde und Schulden werden nach den Vorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Bericksichtigung der besonderen Regelungen fir Kre-
dit- und Finanzdienstleistungsinstitute (§§ 340e ff. HGB) bewertet. Die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden, fir die in der Bilanz der sino AG aus-
gewiesenen Vermogens- und Schuldposten sind gegenliber dem Vorjahr nicht
verandert.

Der Kassenbestand, die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen
an Kunden werden zum Nennwert angesetzt. Erkennbaren Risiken wird durch
Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen werden mit ihren
Anschaffungskosten bilanziert. Dauernden Wertminderungen wird durch Ab-
schreibungen Rechnung getragen. Wertaufholungen werden, soweit die Griin-
de fiir in Vorjahren vorgenommene Abschreibungen am Bilanzstichtag nicht
mehr bestehen, hochstens bis zu den historischen Anschaffungskosten vor-
genommen.
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Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen Uber die betriebs-
gewohnliche Nutzungsdauer, bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten an-
gesetzt und, soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert. Die
Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen betriebsgewdhnlichen Nut-
zungsdauer der Vermdgensgegensténde linear vorgenommen. Wertminderun-
gen aufgrund auBergewdhnlicher technischer bzw. betriebsbedingter Abnutzung
werden durch Vornahme auBerplanmaBiger Abschreibungen berticksichtigt.

Ab dem 01.01.2008 angeschaffte bewegliche Gegenstande des Anlagevermo-
gens bis zu einem Anschaffungswert von 150,00 EUR werden im Zugangsjahr
vollstédndig abgeschrieben. Fir ab dem 01.01.2008 angeschaffte Wirtschafts-
gUter mit einem Anschaffungswert von mehr als 150,00 EUR bis 1.000,00 EUR
sind analog der steuerlichen Vorschriften Sammelposten gebildet worden, die
Uber einen Zeitraum von fiinf Jahren linear abgeschrieben und danach als ab-
gegangen behandelt werden.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten angesetzt
und bewertet.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor
dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fir eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen.

Die Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Die Ruckstellungen werden nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung be-
messen. Sie berlcksichtigen alle im Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkennba-
ren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Sie sind in Hohe des Erflllungs-
betrags gebildet und auf den Abschlussstichtag abgezinst worden, sofern die
Restlaufzeit Ianger als ein Jahr betrégt. Die Abzinsung erfolgte mit den von der
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Bundesbank vorgegebenen Zinsséatzen.

Geschéftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs des Entstehungs-
tages berlcksichtigt.

Auf ausléndische Wahrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittel-
kurs am Bilanzstichtag in Euro bewertet. Fremdwahrungsforderungen und -ver-
bindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs oder zum Entstehungs-
zeitpunkt niedrigeren bzw. héheren Kurs bewertet.

Einzelangaben zur Bilanz

Aktiva

Die anderen Forderungen an Kreditinstitute (3.930 TEUR) sind innerhalb der
nachsten drei Monate féllig. Im Vorjahr waren 1.394 TEUR innerhalb von drei
Monaten fallig.

Insgesamt sind 3.200 TEUR zugunsten der HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf (HSBC Trinkaus), verpfandet. Die Verpfandung dient der Sicherung
aller bestehenden, kiinftigen und bedingten Anspriiche aus dem Kooperations-
vertrag mit der HSBC Trinkaus sowie der Absicherung der von dieser zur Ver-
flgung gestellten Direkt-Handelsvollmachten.

Die Forderungen an Kunden in Hohe von 232 TEUR (Vorjahr 380 EUR) sind
innerhalb der néchsten drei Monate féllig.

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in einem An-
lagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist. Die Ab-
schreibungen des Geschaftsjahres sind postenbezogen gesondert vermerkt.
Die ausgewiesene Betriebs- und Geschéftsausstattung wird selbst genutzt.
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Die Anteile an verbundenen Unternehmen (weder bdrsenféhig noch borsen-
notiert) und Beteiligungen stellen sich wie folgt dar (Angaben zum 30.09.2021):

Name und Sitz Hoéhe des Anteils Eigenkapital JahreslUberschuss
am Kapital (in TEUR) (in TEUR)

sino Beteiligungen

GmbH, Dusseldorf 140.796

tick Trading Software
AG, Dusseldorf 5.450

Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2021 30.09.2020
TEUR TEUR

Forderungen gegen das Finanzamt
Sonstige Vermdgensgegenstande
Mietkautionen

Darlehen und Vorschisse an Mitarbeiter
Ubrige

Summe

Die Forderungen gegen das Finanzamt resultieren aus dem verbuchten Kor-
perschaftsteueranspruch fir die Geschaftsjahre 2019 bis 2021. Der hohe Er-
stattungsanspruch fir das Jahr 2021 entfallt im Wesentlichen auf Kapitalertrag-
steuer und resultiert aus einer Ausschittung der sino Beteiligungen GmbH an
die sino AG.

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben 49 TEUR (Vorjahr 61 TEUR)
eine Restlaufzeit von mehr als einem Jahr.
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Passiva
Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

30.09.2021 30.09.2020
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen

Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt sowie
aus Lohn- und Kirchensteuer
und Sozialversicherungsbeitragen

Ubrige

Summe

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlich-
keiten gegenliber dem Beteiligungsunternehmen tick Trading Software AG
von 147 TEUR enthalten.

Alle ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind innerhalb von drei Monaten fallig.
Riickstellungen

Die anderen Ruckstellungen bestehen insbesondere fiir Tantieme (1.338 TEUR),
ausstehende Bonuszahlungen (26 TEUR), Jahresabschluss- und diverse Be-
ratungskosten (87 TEUR) sowie Anwalts- und Prozesskosten (80 TEUR). Wei-
terhin wurden Ruickstellungen fir noch nicht in Anspruch genommenen Urlaub
(82 TEUR), fur ausstehende Rechnungen (246 TEUR) und erwartete EDW Bei-
tréage (105 TEUR) gebildet.
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Eigenkapital

Das Eigenkapital entwickelte sich wie folgt:

(in TEUR) Grund- Kapital- Gesetz- andere
kapital ricklage liche Gewinn-
Ricklage ricklagen

Stand 01.10.2020 2.338

Jahresiliberschuss
2020/2021

Ausschuttung

Bilanz- Eigen-
gewinn kapital

8.327 12.070

138.704  138.704

-6.826 -6.826

Einstellung in
andere Gewinnrlicklagen

Stand 30.09.2021 2.338 1.172

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betrdagt zum Bilanzstichtag
2.337.500,00 EUR. Die sino AG hat 2.337.500 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je 1,00 EUR ausgegeben.

Die Kapitalriicklage betragt zum Abschlussstichtag unverandert 34.375,00 EUR.
Die gesetzliche Ricklage betragt 199.375,00 EUR. Weitere Einstellungen in die
gesetzliche Rucklage waren nicht erforderlich, da die gesetzlich geforderte Ge-
samthdhe von 10 % des maBgeblichen Kapitals bereits durch Einstellungen in
den Vorjahren erreicht wurde. SatzungsgemaB sind keine weiteren Ricklagen
erforderlich. Die anderen Gewinnriicklagen wurden im Vorjahr erhdht und be-
stehen zum Bilanzstichtag in Hohe von 1.171.647,99 EUR.

Aus dem Bilanzgewinn des Vorjahres in Hohe von 8.327.048,03 EUR wurde
eine Ausschuttung in Héhe von 6.825.500,00 EUR an die Aktiondre vorgenom-
men. Der verbleibende Betrag in Hohe von 1.501.548,03 EUR wurde auf neue
Rechnung vorgetragen.
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140.206  143.948

Einzelangaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die ausgewiesenen Provisionsertrdge setzen sich aus Retrozessionen
(13.382 TEUR), gemindert um Kommissionserstattungen (2.307 TEUR), zusam-
men. Die Provisionsertrage werden im Inland erzielt.

Bei den laufenden Ertragen aus Beteiligungen handelt es sich um Gewinnaus-
schittungen der sino Beteiligungen GmbH an die sino AG (138.000 TEUR) und
der Dividendenauszahlung der tick Trading Software AG (181 TEUR).

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind Erlése aus Sachbeziigen (42 TEUR)
und Softwarelberlassung und -vertrieb enthalten (87 TEUR). Aus Verkau-
fen von Wirtschaftsgiitern des Anlagevermdgens ist in Summe ein Ertrag von
1 TEUR angefallen.

Bei den anderen Verwaltungsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen
um Aufwendungen fiir Mieten, Kosten fir Software- und Hardwarepflege, Bor-
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sen- und Kursinformationsgebtihren, Kosten fir Online- bzw. Telekommunika-
tionsentgelte, Werbekosten, Kfz-Kosten und Kosten fiir die Rechtsberatung der
Gesellschaft. Periodenfremde Aufwendungen sind in dieser Position in Hohe
von 103 TEUR enthalten. Diese betreffen im Wesentlichen Nacherstattungen
an Kunden, Mehraufwand flir angefallene Priifungsleistungen und den erhdhten
Aufwand fir im Vorjahr gebildete Riickstellungen fir ausstehende Rechnungen.

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung betragen 314 EUR (Vorjahr: 408 EUR). Weiter-
hin sind hier Errorerstattungen an Kunden in Héhe von 526 EUR verbucht, im
Vorjahr hier verbuchte Kursdifferenzen aus den unterjahrigen Bewegungen auf
dem USD Konto sind in diesem Jahr nicht angefallen, da das Konto nicht be-
bucht wurde.

In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind 14 TEUR und in den anderen Ver-
waltungsaufwendungen 1.692 TEUR enthalten, die auf Leistungsbeziehungen
mit dem Beteiligungsunternehmen tick Trading Software AG zurlickzufiihren
sind. Ertrage aus Geschaftsbeziehungen mit der sino Beteiligungen GmbH als
weiterem unmittelbarem Beteiligungsunternehmen sind in Hohe von 50 EUR
verbucht. Zinsaufwendungen fir konzerninterne Darlehensgewéahrung sind im
Wirtschaftsjahr nicht angefallen. Auf die Geschaftsbeziehung mit der Trade Re-
public Bank GmbH als tber die sino Beteiligungen GmbH gehaltene mittelbare
Beteiligung entfallen Ertrage in Hohe von 292 TEUR.

Die Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren entfallen in
voller Hohe auf die VerauBerung von Anteilen an der tick Trading Software AG.
Eventualverbindlichkeiten

Flr eine Summe von 200 TEUR hat die sino AG zur Absicherung eines von

der HSBC Trinkaus an einen Kunden herausgelegten Kontokorrentkredites die
Verpflichtung zur Zahlung Gbernommen; hierfir wurde ein Tagesgeldkonto ver-
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pfandet. Der Kredit valutierte per 30.09.2021 mit 0 TEUR; davon kann die
sino AG mit 100 % aber maximal bis zu 200 TEUR in Anspruch genommen
werden (somit zum 30.09.2021 0 TEUR).

Die Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit der Eventualverbindlichkeiten wird
aufgrund der gegenwartigen Bonitat und des bisherigen Zahlungsverhaltens
der Kunden als gering eingeschatzt. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere
Beurteilung erforderlich machen wirden, liegen der sino AG nicht vor.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemaB § 285 Nr. 3a HGB betreffen
im Wesentlichen Dienstleistungsvereinbarungen mit der tick Trading Software
AG von jahrlich 56 TEUR und den mit der IHK zu Dusseldorf abgeschlossenen
Mietvertrag Uber die Biiro-, Archiv- und Lagerrdume sowie Garagenstellplatze
bis zum Geschéaftsjahr 2025/2026 von jahrlich 188 TEUR. Darliber hinaus be-
stehen sonstige finanzielle Verpflichtungen im Rahmen von Biroausstattungs-
mieten von jahrlich 2 TEUR. Fir einen PKW-Leasingvertrag mit einer Laufzeit
von 36 Monaten belaufen sich die Kosten bis zum Geschaftsjahr 2021/2022
auf rund 3 TEUR, der Vertrag endet im Juni 2022, fir einen weiteren PKW mit
der gleichen Laufzeit bestehen Leasingverpflichtungen ebenfalls bis zum Ge-
schéftsjahr 2021/2022 in Hohe von 5 TEUR, dieser Vertrag endet im Marz 2022.
Ein im abgelaufenen Wirtschaftsjahr neu begriindeter PKW-Leasingvertrag mit
einer Laufzeit von 36 Monaten wird bis zum Nutzungsende im Wirtschaftsjahr
2023/2024 Kosten in Hohe von jahrlich 11 TEUR verursachen.

Die sino AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhan-
delsunternehmen (EdW). Neben den Jahresbeitrdgen kdnnen aufgrund von
mdglichen Entschadigungsfallen Sonderbeitrdge von der EAW erhoben werden.
Der Jahresbeitrag 2021 wird nach heutigem Stand bei rund 104 TEUR liegen.

Des Weiteren verweisen wir dazu auf die Ausflhrungen zum EdW im
Lagebericht.
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Genehmigtes Kapital

Laut Satzung der sino AG in der Fassung vom 22.09.2021 besteht ein geneh-
migtes Kapital gemaB § 202 Abs. 1 AktG. Der Vorstand ist ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
26.05.2025 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt 584.375,00 EUR
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhdhen (genehmigtes Kapital).

Dabei ist den Aktiondren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die neu-
en Aktien kdnnen jedoch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs.
1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist erméchtigt, jeweils mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen,
soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetrége auszugleichen oder sofern die Ka-
pitalerhdhung gegen Sacheinlagen im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlUssen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlieBlich der Erhéhung bestehenden
Anteilsbesitzes, oder von anderen mit einem solchen Akquisitionsvorhaben im
Zusammenhang stehenden einlageféhigen Wirtschaftsgltern, einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder sofern die Kapitalerhdhung einmalig
gegen Bareinlagen erfolgt und zehn von Hundert des Grundkapitals nicht tber-
steigt und der Ausgabebetrag den Bérsenpreis nicht wesentlich unterschreitet;
auf die Héchstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen,
die in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer jeweiligen
Ausnutzung ausgegeben oder verauBert wurden.

Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die wei-

teren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhbhungen aus dem geneh-
migten Kapital festzulegen.
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Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach der Eintragung
der Durchfihrung der Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital oder
nach Ablauf der Befristung der Erméachtigung entsprechend zu andern.

Zusatzangaben
Organe:
Der Vorstand besteht aus zwei Personen:

Herrn Ingo Hillen, Kaufmann (Vorsitzender)
Herrn Karsten Muller, Rechtsanwalt

Herr Ingo Hillen war dariiber hinaus Aufsichtsratsmitglied der tick Trading Soft-
ware AG, Disseldorf (bis zum 29.04.2021) und ist als Geschéaftsflhrer der sino
Beteiligungen GmbH, Dusseldorf und der MMI Leisure and Capital Manage-
ment GmbH, Diusseldorf tatig.

Herr Karsten Muller ist beim Handelsregister als Geschéftsfiihrer der Trade Re-
public Bank GmbH, Dusseldorf, und fir die MiMe Ventures UG, Mettmann
ebenfalls als Geschéftsflihrer eingetragen.



ANHANG DER SINO AG

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:

e Herrn Dr. Marcus Krumbholz (Vorsitzender),
Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Erkrath

e Herrn Thomas Dierkes (stellvertretender Vorsitzender
ab 17.09.2021), Geschaftsflhrer der Borse Disseldorf,
sowie Prokurist der BOAG Bérsen AG Hamburg/Hannover

e Frau Rabea Bastges (ab 17.09.2021), Leiterin Strategie &
Stabsleitung CEO bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf

e Herrn Gotz Rohr (bis 16.09.2021, stellvertretender Vorsitzender),
Chief Administrative Officer der HSBC Securities Services
Germany, sowie stellvertretender Vorsitzender
(seit dem 09.04.2021) im Aufsichtsrat der tick Trading
Software AG, Disseldorf und der Theodor-Fliedner-
Heim gGmbH, Solingen

e Herrn Stefan Middelhoff (bis 16.09.2021), Daytrader

Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich im Geschéftsjahr auf insgesamt
1.302 TEUR, davon sind insgesamt 876 TEUR gewinnabhédngige Bezlige. Da-
neben hat Herr Ingo Hillen noch Anspriiche in Hohe von 430 TEUR und Herr
Karsten Miiller in Hohe von 33 TEUR aus noch nicht ausgezahlter erfolgsabhan-
giger Vergutung der Vorjahre. Die Auszahlung erfolgt jeweils in Dritteln gestaf-
felt nach Feststellung des Jahresabschlusses bei Erreichen von festgelegten
Erfolgsgrenzen.

Die Bezlige des Aufsichtsrates im Geschaftsjahr 2020/2021 beliefen sich auf
rd. 81 TEUR. Hiervon entfielen als Vergutung auf Herrn Dr. Marcus Krumbholz
36 TEUR, auf Herrn G6tz Rohr 26 TEUR, auf Herrn Stefan Middelhoff 17 TEUR,
auf Herrn Thomas Dierkes 1 TEUR und auf Frau Rabea Bastges 1 TEUR.
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Honorar des Abschlusspriifers:

Das fiir das Geschéftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlussprufers
gem. § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB betragt 113 TEUR und lasst sich wie folgt auf-
schlisseln:

Abschlussprifungsleistungen
andere Bestatigungsleistungen

Sonstige Leistungen

Summe

Arbeitnehmer:

Im Durchschnitt waren wahrend des Geschaftsjahres 20 Arbeitnehmer bei der
Gesellschaft beschaftigt. Die zum 30.09.2021 beschéftigten 22 Mitarbeiter (ohne
Vorstand und Auszubildende) sind den folgenden Bereichen zuzuordnen:

Handel Technik Back- Control-
office ling
Revision

Buch-
haltung

Rechts-
abteilung

Bereich

Mitarbeiter-
anzahl

Ergebnisverwendungsvorschlag

138.704.124,04
1.501.548,03

Jahresliberschuss
Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

0,00
140.205.672,07

Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen

Bilanzgewinn

Sons-

tige

Summe
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ANHANG DER SINO AG

Der Vorstand schlégt folgende Ergebnisverwendung vor:

Aus dem im Jahresabschluss der sino AG ausgewiesenen Bilanzgewinn zum
30.09.2021 in Ho6he von 140.205.672,07 EUR soll, unter Berlicksichtigung
der von der BaFin geforderten Eigenmittelausstattung eine Dividende in Héhe
von 53,00 EUR je Aktie, insgesamt 123.887.500,00 EUR an die Aktionare
ausgeschittet werden. Der verbleibende Betrag in Hohe von 16.318.172,07
EUR wird auf neue Rechnung vorgetragen.

Dusseldorf, den 28.01.2022

/4% 7

Ingo Hillen Karsten Mdiller
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TELLER, STAATSBANKETT DER BRD TELLER, STAATSBANKETT DER DDR
KONIGLICHE PORZELLAN MANUFAKTUR (KPM) GRAF VON HENNEBERG PORZELLAN
BERLIN, UM 1985 ILMENAU, UM 1970




ENTWICKLUNG

DES ANLAGE-
VERMOGENS

IM GESCHAFTSJAHR
2020/2021




ENTWICKLUNG DES ANLAGEVERMOGENS

_ Anschaffungs- oder Herstellungskosten Abschreibungen

Stand Stand Stand Stand Stand Stand
01.10.2020 Zugange Abgénge 30.09.2021 01.10.2020 Zugénge Abgénge 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Beteiligungen 3.196.500,00 0,00 950.000,00 2.246.500,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.246.500,00  3.196.500,00
2. Anteile an verbundenen
Unternehmen 126.609,26 0,00 0,00 126.609,26 0,00 0,00 0,00 0,00 126.609,26 126.609,26
3. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene
Konzessionen,
gewerbliche Schutz-
rechte und dhnliche
Rechte und Werte
sowie Lizenzen an
solchen Rechten und
Werten
2.177.890,94 146.573,91 0,00 2.324.464,85 1.874.973,66  170.374,91 0,00 2.045.348,57 279.116,28 302.917,28
4. Sachanlagen
Betriebs- und
Geschéaftsausstattung 998.684,08 192.886,44 40.128,98  1.151.441,54 767.360,99 73.775,44 30.402,48 810.733,95 340.707,59 231.323,09
geleistete Anzahlungen 0,00 14.800,03 0,00 14.800,03 0,00 0,00 0,00 0,00 14.800,03 0,00
6.499.684,28 354.260,38 990.128,98 5.863.815,68 2.642.334,65 244.150,35 30.402,48 2.856.082,52 3.007.733,16  3.857.349,63
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GLASTELLER ,TRIOMPHALE*
SALVADOR DALI, 1970
MANUFACTURE DAUM, NANCY (FRANKREICH)

An die sino Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der sino Aktiengesellschaft, Disseldorf,
— bestehend aus der Bilanz zum 30. September 2021 und der Gewinn-
und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum
30. September 2021 sowie den Anhang, einschlieBlich der Darstellung der
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben
wir den mit dem Konzernlagebericht zusammengefassten Lagebericht (nach-
folgend: Lagebericht) der sino Aktiengesellschaft, Dusseldorf, fiir das Ge-
schéaftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsétze
ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsédchlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum
30. September 2021 sowie ihrer Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom
1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 und

BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

e vermittelt der beigefiigte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht dieser La-
gebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen
gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsméaBigkeit des Jahresabschlusses und des
Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschrif-
ten und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers
fur die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Be-
statigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unterneh-
men unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Wir sind
der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zum Jahres-
abschluss und zum Lagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahres-
abschlusses, der den deutschen, fir Kapitalgesellschaften geltenden handels-
rechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafr,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundséatze ord-
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nungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrol-
len, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsétzen ordnungs-
maBiger Buchflihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter da-
fur verantwortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatig-
keit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie daftir verantwort-
lich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsachliche oder
rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung
des Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresab-
schluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und
MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermoglichen, und um ausreichende geeig-
nete Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und
des Lageberichts.
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Jahresabschlusses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Jahresabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder un-
beabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insge-
samt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht be-
inhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ord-
nungsmaBiger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernunftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Jahresabschluss und
im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt wer-

SINO AG | GESCHAFTSBERICHT 2020/2021

den, ist bei VerstoBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betriigeri-
sches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstédndnis von dem fir die Prifung des Jahresab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstédnden angemessen
sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme der Gesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschéatzten Werte und damit zu-
sammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unterneh-
menstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und
im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignis-
se oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu flihren, dass die Gesellschaft
ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.
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e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jah- Wir erdrtern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem
resabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame
die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontroll-
der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ord- system, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

nungsmaBiger Buchflhrung ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft
vermittelt.
Gummersbach, den 18. Februar 2022
e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss,
seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der

Lage der Gesellschaft. dhpg Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
e fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern Steuerberatungsgesellschaft

dargestellten zukunftsorientierten Angaben im Lagebericht durch. Auf

Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei

insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen (Stamm) (Bernhardt)
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei- Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-

sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorien-

tierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir

nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige

Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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ODNZERNABSCHLUSS DER SINO AG

PAPPTELLER ,ICH ERNAHRE MICH DURCH KRAFTVERGEUDUNG*
JOSEPH BEUYS
DUSSELDORF, 1978

56



KONZERNBILANZ ZUM
30. SEPTEMBER 2021
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KONZERNBILANZ DER SINO AG

30.09.2021 30.09.2020 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR EUR EUR
1 Barreserve 1. Verb.lr.1d||cl;hke|ten gegenuber
Kassenbestand 9.271,97 10.072,04 Kreditinstituten
taglich fallig 0,00 0,10
2. Forderungen an Kreditinstitute
a) taglich fallig 105.264.820,13 6.338.687,10 2. Verbindlichkeiten gegentiber Kunden
b) andere Forderungen 3.929.671,91 1.394.471,71 andere Verbindlichkeiten
taglich fallig 0,00 34.289,87
109.194.492,04 7.733.158,81
3. Forderungen an Kunden 232.116,74 379,99
3. Sonstige Verbindlichkeiten 483.431,54 1.274.931,31
4. Anteile an assoziierten Unternehmen 0,00 9.361.744,70
4. Ruckstellungen
a) Steuerriickstellungen 2.263.887,24 370.709,00
5. Beteiligungen 5.583.429,81 4.902,00 b) andere Ruckstellungen 1.990.885,32 1.112.329,10
4.254.772,56 1.483.038,10
6. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, 5. Eigenkapital
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche . .
Rechte und Werte sowie Lizenzen an a) gezeichnetes Kapital 2.337.500,00 2.337.500,00
solchen Rechten und Werten 280.236,92 304.037,92
b) Kapitalrticklage 34.375,00 34.375,00
7. Sachanlagen 359.083,57 232.757,04
_ c) Gewinnrilicklagen
8. Sonstige Vermdgensgegenstande 37.845.322,12 1.294.202,82 ca) gesetzliche Riicklage 199.375,00 199.375,00
9. Rechnungsabgrenzungsposten 92.714,06 95.968,59 cb) andere Gewinnrticklagen 1.171.647,99 1.171.647,99
) 1.371.022,99 1.371.022,99
10. Aktive latente Steuern 21.681,84 30.850,66
d) Bilanzgewinn 145.137.246,98 12.532.917,20
153.618.349,07 19.068.074,57
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153.618.349,07

19.068.074,57
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KONZERN GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG DER SINO AG

SINO AG

KONZERN-

GEWINN-

UND VERLUST-
RECHNUNG
01.10.2020-30.09.2021

GESCHAFTSBERICHT 2020/2021

2020/2021 2019/2020

EUR EUR

1. Zinsertrage aus Kredit- und Geldmarktgeschéften 4.628,04 2.185,29
2. Zinsaufwendungen 96,17 4.926,39
4.531,87 -2.741,10

3. Laufende Ertrédge aus Beteiligungen 180.618,60 0,00
4. Ergebnis aus at Equity bewerteten Beteiligungen 2.089.489,12 13.285.621,37

5. Provisionsertrage 11.075.276,76 8.498.316,34
6. Sonstige betriebliche Ertrage 489.899,32 287.827,09
7. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Léhne und Gehalter 3.122.109,45 2.478.338,61
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und flr Unterstiitzung 247.627,58 213.257,33
3.369.737,03 2.691.595,94
b) andere Verwaltungsaufwendungen 5.120.102,57 4.471.351,26
8.489.839,60 7.162.947,20
8. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf
immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen 244.150,35 287.794,35
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 5.066.070,72 10.549,39




KONZERN GEWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG DER SINO AG

2020/2021 2019/2020
EUR EUR
10. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Rickstellungen
im Kreditgeschaft 1.385,78 932,71
11. ErtrAge aus Zuschreibungen zu Forderungen und
bestimmten Wertpapieren sowie aus der Auflésung
von Ruckstellungen im Kreditgeschaft 286,43 760,98
12. Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an
verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelten Werten 142.980.601,11 0,00
13. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit 143.019.256,76 14.607.561,03
14. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 3.586.946,44 714.080,08
15. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 9. ausgewiesen 2.480,54 8.751,16
16. Konzernjahresiiberschuss 139.429.829,78 13.884.729,79
17. Gewinnvortrag (im VJ Verlustvortrag) aus dem Vorjahr 5.707.417,20 -183.062,59
18. Einstellungen in Gewinnrticklagen
in andere Gewinnrlicklagen 0,00 -1.168.750,00
19. Bilanzgewinn 145.137.246,98 12.532.917,20
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KONZERNKAPITAL-
FLUSSRECHNUNG
FUR DAS
GESCHAFTSJAHR

2020/2021
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EUR EUR
Konzernjahresiiberschuss 139.429.829,78 13.884.729,79
Abschreibungen, Wertberichtigungen/Zuschreibungen
+/-  auf Forderungen und Gegenstande des Anlagevermdgens 244.150,35 288.727,06
+/-  Zunahme/Abnahme der Rickstellungen 878.556,22 617.216,77
+/-  Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -180.618,60 0,00
Gewinn/Verlust aus der VerauBerung von Gegenstanden
-/+  des Anlagevermdgens -144.587.486,30 12.410,76
+/-  sonstige Anpassungen (Saldo) 0,00 -932,71
-/+  Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kreditinstitute -2.535.200,20 -108.346,91
-/+  Zunahme/Abnahme der Forderungen an Kunden -231.736,75 7.473,17
-/+  Zunahme/Abnahme anderer Aktiva aus Ifd. Geschéftstéatigkeit -1.855.542,33 -7.235.415,37
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten ggi. Kreditinstituten -0,10 0,00
+/-  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten ggi. Kunden -34.289,87 32.457,32
+/-  Zunahme/Abnahme anderer Passiva aus Ifd. Geschaftstatigkeit -86.046,58 93.582,20
+/-  Zinsaufwendungen/Zinsertrage -4.531,87 2.741,10
+/-  Ertragsteueraufwand/-ertrag 3.586.946,44 714.080,08
+ Erhaltene Zinsen und Dividenden 185.246,64 208.039,89
- Gezahlte Zinsen -96,17 -4.926,39
-/+  Ertragsteuerzahlungen -37.903.986,64 -641.822,70
= Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit -43.094.805,98 7.870.014,06
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EUR EUR
Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermégens 149.686.639,12 0,00
Auszahlungen flr Investitionen in das Finanzanlagevermogen -495.102,00 0,00
Einzahlungen aus Abgéangen des Sachanlagevermdgens 10.504,20 96.624,24
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -209.828,47 -85.367,85
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Anlagewerte -146.573,91 -69.986,45
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 148.845.638,94 -58.730,06
Gezahlte Dividenden an Gesellschafter des Mutterunternehmens -6.825.500,00 -2.080.374,50
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -6.825.500,00 -2.080.374,50
Zahlungswirksame Verénderungen des Finanzmittelfonds 98.925.332,96 5.730.909,50
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 6.348.759,14 617.849,64
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 105.274.092,10 6.348.759,14
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Eegslletes Kapitalriicklage Gewinnriicklagen Bilanzgewinn RiEschaftotos apzern-
Kapital P 9 9 9 Eigenkapital eigenkapital
esetzliche andere
gese Gewinnriick-
Riicklage
lagen
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Stand am 1. Oktober 2019 2.337.500 34.375 199.375 2.898 1.897.312 2.099.585 4.471.460
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 0,00 0,00 -2.080.375 -2.080.375 -2.080.375
Konzernjahrestiberschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 13.884.730 13.884.730 13.884.730
Einstellungen in andere
Gewinnrticklagen 0,00 0,00 0,00 1.168.750 -1.168.750 0,00 0,00
Stand am
30. September 2020 2.337.500 34.375 199.375 1.171.648 12.532.917 13.903.940 16.275.815
Stand am 1. Oktober 2020 2.337.500 34.375 199.375 1.171.648 12.532.917 13.903.940 16.275.815
Gezahlte Dividenden 0,00 0,00 0,00 0,00 -6.825.500 -6.825.500 -6.825.500
Konzernjahrestiberschuss 0,00 0,00 0,00 0,00 139.429.830 139.429.830 139.429.830
Einstellungen in andere
Gewinnrtcklagen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am
30. September 2021 2.337.500 34.375 199.375 1.171.648 145.137.247 146.508.270 148.880.145
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KONZERNANHANG DER SINO AG

Allgemeine Angaben zum Konzernabschluss

Die sino Aktiengesellschaft (sino AG) mit Sitz in Disseldorf ist im Handelsre-
gister des Amtsgerichts Dusseldorf unter HRB 39572 eingetragen. Nach § 340i
Abs. 1 HGB i. V. m. §§ 290 ff. HGB hat die sino AG einen Konzernabschluss
sowie einen Konzernlagebericht aufzustellen.

Gegenstand der sino AG ist die Vermittlung von Geschaften Uber die Anschaf-
fung und die VerauBerung von Finanzinstrumenten oder deren Nachweis (An-
lagevermittlung), die Anschaffung und VerduBerung von Finanzinstrumenten im
fremden Namen fir fremde Rechnung (Abschlussvermittlung) sowie die Anla-
geberatung. Die Gesellschaft ist nicht befugt, sich bei der Erbringung dieser
Finanzdienstleistungen Eigentum oder Besitz an Geldern oder Wertpapieren
ihrer Kunden zu verschaffen. Ferner ist Gegenstand des Unternehmens die Ver-
waltung, der Erwerb und die VerauBerung von Beteiligungen aller Art an Kapital-
und Personengesellschaften.

Die urspriingliche Erlaubnis der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) zur Erbringung der Anlagevermittlung und der Abschlussvermittiung
wurde der Gesellschaft am 6. September 1999 erteilt. GemaB § 64i KWG galt
die Erlaubnis fir die Anlageberatung seit dem 1. November 2007 als erteilt,
auf die seinerzeit ebenfalls erteilte Erlaubnis fir das Eigengeschaft wurde im
Nachgang verzichtet. Mit Inkrafttreten des WplG im Geschaftsjahr 2020/2021
galt die vormals erteilte Erlaubnis nach § 32 KWG am 25.06.2021 als erlo-
schen und mit gleichem Erteilungsdatum die zur Erbringung der Abschluss-
vermittlung, Anlageberatung und Anlagevermittlung notwendige Erlaubnis nach
§ 15 WpIG nach § 86 Abs. 1 WpIG als erteilt.

Die Aktien der sino AG sind zum Handel im Primarmarkt der Borse Diisseldorf,
einem Qualitatssegment des Dusseldorfer Freiverkehrs, zugelassen und wer-
den an verschiedenen Boérsen gehandelt. Neben den Listingvoraussetzungen
missen die dort gelisteten Unternehmen zusatzliche Transparenzvorschriften
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und Folgepflichten einhalten, so z. B.: Unternehmenskalender, Jahresfinanz-
bericht (spatestens nach 6 Monaten), Halbjahresfinanzbericht (spatestens nach
3 Monaten), Unternehmenskurzportrait (jahrlich zu erneuern).

Der vorliegende Konzernabschluss der sino AG ist nach den deutschen han-
delsrechtlichen Vorschriften flir das Geschéftsjahr vom 01.10.2020 bis zum
30.09.2021 aufgestellt. Erganzend hierzu wurden insbesondere die Regelun-
gen des Aktiengesetzes, des Kreditwesengesetzes sowie die Vorschriften der
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute und Finanzdienst-
leistungsinstitute (RechKredV) beachtet. Die Konzernbilanz und die Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung sind nach dieser Verordnung gegliedert. Fir die
Gewinn- und Verlustrechnung wurde die Staffelform gewahlt.

Konsolidierungskreis und dessen Anderung

In den Konsolidierungskreis ist neben der sino AG als Mutterunternehmen die
sino Beteiligungen GmbH, Dusseldorf, vollstandig einbezogen worden. Der
Konsolidierungskreis hat sich insofern gegentiber dem Vorjahr nicht gedndert.

Die beiden Unternehmen, die in den Vorjahreskonzernabschluss noch als as-
soziierte Unternehmen gemaB § 312 Abs. 1 HGB einbezogen worden waren,
werden zum 30. September 2021 als Beteiligung zu fortgefiihrten Anschaf-
fungskosten bilanziert. In beiden Fallen liegt kein maBgeblicher Einfluss auf die
Geschéftspolitik mehr vor.

Im Fall der Trade Republic Bank GmbH ist dies dadurch begriindet, dass die
Beteiligungsquote der sino Beteiligungen GmbH an der Trade Republic Bank
GmbH im 1. Halbjahr infolge einer Kapitalerhéhung unter 20 % gesunken ist.

Die Anteile an der tick Trading Software AG, Disseldorf, wurden zu Beginn des
2. Halbjahres umqualifiziert, weil mit dem Ausscheiden von Herrn Hillen aus
dem Aufsichtsrat der tick Trading Software AG kein maBgeblicher Einfluss der
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sino AG auf die Geschaftspolitik der tick Trading Software AG mehr unterstellt
werden kann.

Grundlage fiir den Konzernabschluss sind die auf den Stichtag zum 30.09.2021
aufgestellten Jahresabschlisse der einbezogenen Unternehmen, die nach den
Vorschriften des HGB bzw. im Falle der Muttergesellschaft auch nach den wei-
teren o. g. Vorschriften aufgestellt wurden.

Konsolidierungsmethoden

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemaB § 301 Abs. 1 Satz 2 Nr. 2 HGB unter
Anwendung der Neubewertungsmethode durch Verrechnung der Buchwerte
der Anteile mit dem anteiligen Eigenkapital nach Neubewertung der in den Kon-
zernabschluss einbezogenen Tochterunternehmen zum Zeitpunkt der erstma-
ligen Einbeziehung.

Der Jahresabschluss der einbezogenen Tochterunternehmen, die keine Kredit-
oder Finanzdienstleistungsinstitute sind, wurden auf die Gliederungsschemata
der RechKredV-Formblatter Ubergeleitet.

Anteile an assoziierten Unternehmen werden bis zur Beendigung eines maBgeb-
lichen Einflusses auf die Geschaftspolitik dieser Unternehmen nach der Equity-
Methode in Ubereinstimmung mit § 312 HGB (Buchwertmethode) einbezogen.

Im Rahmen der Schuldenkonsolidierung werden Forderungen und Verbind-
lichkeiten zwischen den in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen
eliminiert. In der Gewinn- und Verlustrechnung werden Aufwendungen und Er-
trage, einschlieBlich der Beteiligungsertrage, zwischen den in den Konzernab-
schluss einbezogenen Unternehmen eliminiert. Zwischenergebnisse wurden
gemaB § 304 Abs. 1 HGB eliminiert.
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze

Vermdgensgegenstédnde und Schulden werden nach den Vorschriften der
§§ 252 ff. HGB unter Berlicksichtigung der besonderen Regelungen fir Kre-
dit- und Finanzdienstleistungsinstitute (§§ 340e ff. HGB) bewertet. Die Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden fiir die in der Konzernbilanz ausgewiesenen
Vermdgens- und Schuldposten sind gegenliber dem Vorjahr nicht verandert
und wurden auch bei der Aufstellung des Jahresabschlusses des Tochterunter-
nehmens angewandt.

Die Barreserve, die Forderungen an Kreditinstitute und die Forderungen an
Kunden werden mit den Anschaffungskosten angesetzt. Erkennbaren Risiken
wird durch Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen.

Die Anteile an assoziierten Unternehmen werden mit dem anteiligen Eigenka-
pital einschlieBlich eines ggf. vorhandenen Geschéfts- oder Firmenwerts bilan-
ziert. Beim Ubergang von der Bilanzierung nach der Equity-Methode zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten wird der im Zeitpunkt des Methodenwechsels
erreichte Buchwert als Anschaffungskosten der Beteiligung fortgefiihrt.

Die Beteiligungen werden zu Anschaffungskosten oder — im Falle einer voraus-
sichtlich dauernden Wertminderung — gemaB § 253 Abs. 3 Satz 5 HGB mit dem
niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Anlagewerte werden mit den Anschaffungs-
kosten, vermindert um planmaBige lineare Abschreibungen, bewertet.

Das Sachanlagevermégen wird zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten an-
gesetzt und, soweit abnutzbar, um planméaBige Abschreibungen vermindert.
Die Abschreibungen werden nach der voraussichtlichen betriebsgewohn-
lichen Nutzungsdauer der Vermogensgegenstande linear vorgenommen. Die
Nutzungsdauer der immateriellen Vermdgensgegenstéande betragt zwischen
3 und 4 Jahre. Wertminderungen aufgrund auBergewohnlicher technischer
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bzw. betriebsbedingter Abnutzung werden durch Vornahme auBerplanmaBi-
ger Abschreibungen berilcksichtigt. Ab dem 01.01.2008 angeschaffte beweg-
liche Gegensténde des Anlagevermdgens bis zu einem Anschaffungswert von
150,00 EUR werden im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben. Fir ab dem
01.01.2008 angeschaffte Wirtschaftsgliter mit einem Anschaffungswert von
mehr als 150,00 EUR bis 1.000,00 EUR sind analog der steuerlichen Vorschrif-
ten Sammelposten gebildet worden, die Uber einen Zeitraum von funf Jahren
linear abgeschrieben und danach als abgegangen behandelt werden.

Die sonstigen Vermdgensgegenstande sind zu Anschaffungskosten bewertet.

Der den aktiven latenten Steuern zugrunde gelegte Steuersatz betragt 30 %.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor
dem Abschlussstichtag ausgewiesen, soweit sie Aufwand fiir eine bestimmte
Zeit nach diesem Tag darstellen.

Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten und Kunden werden mit dem Er-
flllungsbetrag bewertet.

Die sonstigen Verbindlichkeiten werden mit dem Erflllungsbetrag bewertet.

Die Ruckstellungen werden nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung be-
messen. Sie berlicksichtigen alle im Zeitpunkt der Bilanzaufstellung erkenn-
baren Risiken und ungewisse Verpflichtungen. Sie sind in Hohe des Erflllungs-
betrags gebildet und auf den Abschlussstichtag abgezinst worden, sofern die
Restlaufzeit langer als ein Jahr betragt. Die Abzinsung erfolgte mit den entspre-
chenden von der Bundesbank vorgegebenen Zinssatzen.
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Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden mit dem Kurs des Entstehungs-
tages beriicksichtigt.

Auf ausléandische Wahrung lautende Forderungen und Verbindlichkeiten mit
einer Restlaufzeit von bis zu einem Jahr werden mit dem Devisenkassamittel-
kurs am Bilanzstichtag in Euro bewertet. Fremdwahrungsforderungen und ver-
bindlichkeiten mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden mit dem
am Bilanzstichtag geltenden Devisenkassamittelkurs oder zum Entstehungs-
zeitpunkt niedrigeren bzw. héheren Kurs bewertet.

Einzelangaben zur Konzernbilanz

Aktiva

Alle anderen Forderungen an Kreditinstitute in Hohe von 3.930 TEUR (Vorjahr
1.394 TEUR) sind innerhalb der nachsten drei Monate fallig. In diesem Jahr gibt
es keine Forderungen die urspriinglich auf US-Dollar lauten.

Insgesamt sind 3.200 TEUR (Vorjahr 950 TEUR) zugunsten der HSBC Trink-
aus & Burkhardt AG, Dusseldorf (HSBC Trinkaus), verpfandet. Die Verpfandung
dient der Sicherung aller bestehenden, kiinftigen und bedingten Anspriiche aus
dem Kooperationsvertrag mit der HSBC Trinkaus sowie der Absicherung der
von dieser zur Verfligung gestellten Direkt-Handelsvollmachten.

Die Forderungen an Kunden in Héhe von 232 TEUR (Vorjahr 380 EUR) sind in
voller Hohe innerhalb der néchsten drei Monate féllig.
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Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist in einem An-
lagenspiegel dargestellt, der diesem Anhang als Anlage beigefligt ist. Die Ab-
schreibungen des Geschaftsjahres sind postenbezogen gesondert vermerkt.
Die ausgewiesene Betriebs und Geschéftsausstattung wird selbst genutzt.

Die im Vorjahr als assoziiertes Unternehmen in den Konzernabschluss nach
der Equity-Methode einbezogene tick Trading Software AG, Disseldorf, sowie
die Trade Republic Bank GmbH, Disseldorf, wurden im Geschaftsjahr zu Be-
teiligungen umqualifiziert und werden seitdem als solche zu fortgefihrten An-
schaffungskosten bilanziert. Als Anschaffungskosten wurden die jeweils zum
Zeitpunkt des Statuswechsels erreichten Buchwerte Gbernommen.

Zum Zeitpunkt des Wechsels von der Equity-Methode zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten waren folgende Buchwerte erreicht:

Konzern- Anteiliges
buchwert Eigenkapital Differenz
TEUR TEUR TEUR

tick Trading
Software AG,
Dusseldorf

Trade Republic
Bank GmbH,
Dusseldorf

Die Differenz zwischen dem Konzernbuchwert und dem anteiligen Eigenkapital
der Trade Republic Bank GmbH resultierte aus dem fortgefiihrten Geschafts-
oder Firmenwert. Dieser wurde Uber einen Zeitraum von 10 Jahren linear ab-
geschrieben.

Die Anteilsbesitzliste zum 30. September ist am Ende des Anhang angegeben.
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Die sonstigen Vermdgensgegenstande setzen sich wie folgt zusammen:
30.09.2021 30.09.2020
TEUR TEUR

Forderungen gegen das Finanzamt 36.570 1.056
Darlehen an Dritte 1.206 152

Mietkautionen 44 44
Darlehen und Vorschiisse an Mitarbeiter 5 17
Ubrige 20 25

37.845 1.294

Die Forderungen gegen das Finanzamt resultieren aus bestehenden Ertrags-
steuerforderungen fur die Veranlagungszeitraume 2019 bis 2021.

Von den sonstigen Vermdgensgegenstanden haben 1.100 TEUR eine Restlauf-
zeit von mehr als einem Jahr.

Die aktiven latenten Steuern entfallen in voller Hohe auf temporéare Differenzen
aus der Zwischenergebniseliminierung.
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Passiva

Verbindlichkeiten

Die ausgewiesenen Verbindlichkeiten gegentiber Kunden sind téglich fallig.

30.09.2021 30.09.2020
TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 339 428

Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt sowie aus Lohn-

und Kirchensteuer und Sozialversicherungsbeitragen 34 32

Verbindlichkeiten aus Steuern 30
Ubrige 80

In den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind Verbindlichkei-
ten gegenuber dem assoziierten Unternehmen tick Trading Software AG von
147 TEUR enthalten.

Alle ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind innerhalb von drei Monaten fallig.

Riickstellungen

Die anderen Rickstellungen bestehen insbesondere fir Tantieme
(1.338 TEUR), ausstehende Bonuszahlungen (26 TEUR), Jahresabschluss- und
diverse Beratungskosten (89 TEUR), Anwalts- und Prozesskosten (80 TEUR).
Weiterhin wurden Ruckstellungen fir noch nicht in Anspruch genommenen
Urlaub (82 TEUR), fUr ausstehende Rechnungen (247 TEUR) und erwartete
EDW Beitrage (105 TEUR) gebildet.



KONZERNANHANG DER SINO AG

Eigenkapital

Die Entwicklung des Konzerneigenkapitals ergibt sich aus dem Konzerneigen-
kapitalspiegel.

Das gezeichnete Kapital (Grundkapital) betrdgt zum Bilanzstichtag
2.337.500,00 EUR. Die sino AG hat 2.337.500 auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien mit einem rechnerischen Nennbetrag von je 1,00 EUR ausgegeben.

Die Kapitalriicklage betragt zum Abschlussstichtag unverandert 34.375,00 EUR.
Die gesetzliche Ricklage betragt 199.375,00 EUR. Weitere Einstellungen in die
gesetzliche Rucklage waren nicht erforderlich, da die gesetzlich geforderte Ge-
samthdhe von 10 % des maBgeblichen Kapitals bereits durch Einstellungen in
den Vorjahren erreicht wurde. SatzungsgemaB sind keine weiteren Ricklagen
erforderlich. Die anderen Gewinnrticklagen wurden im Vorjahr erhdht und be-
stehen zum Bilanzstichtag in Hohe von 1.171.647,99 EUR.

Im Konzernbilanzgewinn von 145.137 TEUR ist ein Gewinnvortrag von
12.533 TEUR sowie der Konzernjahresiiberschuss, welcher auf die Anteils-
eigner der sino AG entfallt, von 139.430 TEUR enthalten. An die Aktionare der
sino AG wurden aus dem im Jahresabschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn
des Vorjahres 6.826 TEUR ausgeschittet.

Einzelangaben zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Das Ergebnis aus at Equity bewerteten Beteiligungen resultiert aus dem jeweils
anteiligen Ergebnis der tick Trading Software AG (+0,1 Mio. EUR) bzw. der
Trade Republic Bank GmbH (-1,1 Mio. EUR) bis zum Zeitpunkt der jeweiligen
Umaqualifizierung der Anteile in Beteiligungen. Basis waren im Fall der tick
Trading Software AG deren Halbjahresabschluss zum 31. Marz 2021 und im
Fall der Trade Republic Bank GmbH der fiir 2020/21 prognostizierte Jahresfehl-
betrag. Aus der VerduBerung von Anteilen der tick Trading Software AG, die vor
der Umqualifizierung in eine Beteiligung stattgefunden hat, wurde ein Ergebnis
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in Hohe von 1,4 Mio. EUR erzielt, zudem wurden in Folge von nichtverhéltnis-
wahrenden KapitalmaBnahmen bei der Trade Republic Bank GmbH Ertrage in
Hoéhe von 1,8 Mio. EUR realisiert.

Die ausgewiesenen Provisionsertrdge setzen sich aus Retrozessionen in Héhe
von 13.382 TEUR (Vorjahr 9.400 TEUR), gemindert um Kommissionserstattun-
gen und Settlementgebtihren (2.307 TEUR; Vorjahr 902 TEUR), zusammen. Die
Provisionsertrage werden im Inland erzielt.

In den sonstigen betrieblichen Ertrédgen sind Erlése aus Sachbeziigen (41 TEUR)
und Softwarelberlassung und -vertrieb enthalten (87 TEUR). Aus Verkau-
fen von Wirtschaftsgiitern des Anlagevermdgens ist in Summe ein Ertrag von
1 TEUR angefallen.

Bei den anderen Verwaltungsaufwendungen handelt es sich im Wesentlichen
um Aufwendungen fiir Mieten, Kosten fir Software- und Hardwarepflege, Bor-
sen- und Kursinformationsgebihren, Kosten fir Online- bzw. Telekommunika-
tionsentgelte, Werbekosten, Kfz-Kosten und Kosten fir die Beratung der Ge-
sellschaft.

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Aufwendungen
aus der Wahrungsumrechnung betragen 314,26 EUR (Vorjahr: 407,76 EUR).

Die Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen und bestimmte
Wertpapiere sowie Zuflihrungen zu Rickstellungen im Kreditgeschaft beinhal-
ten lediglich Forderungsverluste in Hohe von 1 TEUR (Vorjahr 1 TEUR).

Die Ertrage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen
Unternehmen und wie Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren resultieren
aus VerauBerungsgewinnen aus dem Verkauf von Anteilen an Beteiligungen.

In den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind 14 TEUR und in den anderen
Verwaltungsaufwendungen 1.692 TEUR enthalten, die auf Leistungsbezie-
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hungen mit dem Beteiligungsunternehmen tick Trading Software AG zurlick-
zufthren sind.

Auf die Geschéftsbeziehung mit der Trade Republic Bank GmbH als Uber die
sino Beteiligungen GmbH gehaltene mittelbare Beteiligung entfallen Ertrage in
Hohe von 292 TEUR.

Eventualverbindlichkeiten

Flr eine Summe von 200 TEUR hat die sino AG zur Absicherung eines von
der HSBC Trinkaus an einen Kunden herausgelegten Kontokorrentkredites
die Verpflichtung zur Zahlung Gbernommen; hierflir wurde ein Tagesgeldkonto
verpfandet. Der Kredit valutierte per 30.09.2021 mit 0 TEUR; davon kann die
sino AG mit 100 % aber maximal bis zu 200 TEUR in Anspruch genommen
werden (somit zum 30.09.2021 0 TEUR).

Die Inanspruchnahmewahrscheinlichkeit der Eventualverbindlichkeiten wird
aufgrund der gegenwartigen Bonitdat und des bisherigen Zahlungsverhaltens
der Kunden als gering eingeschatzt. Erkennbare Anhaltspunkte, die eine andere
Beurteilung erforderlich machen wirden, liegen der sino AG nicht vor.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gemaB § 285 Nr. 3a HGB betreffen im
Wesentlichen Dienstleistungsvereinbarungen mit der tick Trading Software AG
von jahrlich 56 TEUR und den mit der IHK zu Disseldorf abgeschlossenen
Mietvertrag Uber die Biro-, Archiv- und Lagerrdume sowie Garagenstellplatze
bis zum Geschéftsjahr 2025/2026 von jahrlich 188 TEUR. Darlber hinaus be-
stehen sonstige finanzielle Verpflichtungen im Rahmen von Biroausstattungs-
mieten von jahrlich 2 TEUR. Flr einen PKW-Leasingvertrag mit einer Laufzeit
von 36 Monaten belaufen sich die Kosten bis zum Geschaftsjahr 2021/2022
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auf rund 3 TEUR, der Vertrag endet im Juni 2022, fir einen weiteren PKW mit
der gleichen Laufzeit bestehen Leasingverpflichtungen ebenfalls bis zum Ge-
schéftsjahr 2021/2022 in Hohe von 5 TEUR, dieser Vertrag endet im Marz 2022.
Ein im abgelaufenen Wirtschaftsjahr neu begriindeter PKW-Leasingvertrag mit
einer Laufzeit von 36 Monaten wird bis zum Nutzungsende im Wirtschaftsjahr
2023/2024 Kosten in Hohe von jahrlich 11 TEUR verursachen.

Die sino AG ist Mitglied in der Entschadigungseinrichtung der Wertpapierhan-
delsunternehmen (EdW). Neben den Jahresbeitragen kénnen aufgrund von
moglichen Entschadigungsfallen Sonderbeitrdge von der EAW erhoben wer-
den. Der Jahresbeitrag 2021 wird nach heutigem Stand bei rund 104 TEUR
liegen.

Des Weiteren verweisen wir dazu auf die Ausflihrungen zum EdW im Lage-
bericht.

Genehmigtes Kapital

Laut Satzung der sino AG in der Fassung vom 22.09.2021 besteht ein geneh-
migtes Kapital gemaB § 202 Abs. 1 AktG. Der Vorstand ist ermédchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
26.05.2025 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt 584.375,00 EUR
gegen Bareinlagen und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhdhen (genehmigtes Kapital).

Dabei ist den Aktionaren grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuraumen. Die neuen
Aktien kdnnen jedoch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kredit-
wesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand ist ermachtigt, jeweils mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen,
soweit es erforderlich ist, um Spitzenbetréage auszugleichen oder sofern die Ka-
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pitalerhdhung gegen Sacheinlagen im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlUssen oder im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen an Unternehmen, einschlieBlich der Erhéhung bestehenden
Anteilsbesitzes, oder von anderen mit einem solchen Akquisitionsvorhaben im
Zusammenhang stehenden einlageféhigen Wirtschaftsgltern, einschlieBlich
Forderungen gegen die Gesellschaft oder sofern die Kapitalerhéhung einmalig
gegen Bareinlagen erfolgt und zehn von Hundert des Grundkapitals nicht tber-
steigt und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet;
auf die Héchstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen,
die in direkter oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer jeweiligen
Ausnutzung ausgegeben oder verauBert wurden.

Der Vorstand ist ferner erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die wei-
teren Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhbhungen aus dem geneh-
migten Kapital festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach der Eintragung

der Durchfihrung der Kapitalerhbhung aus dem genehmigten Kapital oder
nach Ablauf der Befristung der Ermachtigung entsprechend zu andern.
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Zusatzangaben
Organe:

Der Vorstand besteht aus zwei Personen,
Herrn Ingo Hillen, Kaufmann (Vorsitzender)
Herrn Karsten Muller, Rechtsanwalt

Herr Ingo Hillen war dariiber hinaus Aufsichtsratsmitglied der tick Trading Soft-
ware AG, Disseldorf (bis zum 29.04.2021) und ist als Geschéaftsflhrer der sino
Beteiligungen GmbH, Dusseldorf und der MMI Leisure and Capital Manage-
ment GmbH, Dusseldorf tatig.

Herr Karsten Muller ist beim Handelsregister als Geschéftsfiihrer der Trade Re-
public Bank GmbH, Dusseldorf, und fir die MiMe Ventures UG, Mettmann
ebenfalls als Geschéftsflihrer eingetragen.

Der Aufsichtsrat besteht aus drei Personen:

° Herrn Dr. Marcus Krumbholz (Vorsitzender),
Wirtschaftspriifer und Steuerberater, Erkrath

° Herrn Thomas Dierkes (stellvertretender Vorsitzender
ab 17.09.2021), Geschaftsfihrer der Bérse Dusseldorf,
sowie Prokurist der BOAG Bérsen AG Hamburg/Hannover

° Frau Rabea Bastges (ab 17.09.2021), Leiterin Strategie
& Stabsleitung CEO bei HSBC Trinkaus & Burkhardt AG,
Dusseldorf

° Herrn Gotz Rohr (bis 16.09.2021, stellvertretender
Vorsitzender), Chief Administrative Officer der HSBC
Securities Services Germany, sowie stellvertretender
Vorsitzender (seit dem 09.04.2021) im Aufsichtsrat der
tick Trading Software AG, Diisseldorf und der Theodor-
Fliedner-Heim gGmbH, Solingen

° Herrn Stefan Middelhoff (bis 16.09.2021), Daytrader
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Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich im Geschéftsjahr auf insgesamt
1.302 TEUR, davon sind insgesamt 876 TEUR gewinnabhéngige Bezlge. Da-
neben hat Herr Ingo Hillen noch Anspriiche in Hohe von 430 TEUR und Herr
Karsten Miller in Hohe von 33 TEUR aus noch nicht ausgezahlter erfolgsabhan-
giger Vergutung der Vorjahre. Die Auszahlung erfolgt jeweils in Dritteln gestaf-
felt nach Feststellung des Jahresabschlusses bei Erreichen von festgelegten
Erfolgsgrenzen.

Die Bezlige des Aufsichtsrates im Geschaftsjahr 2020/2021 beliefen sich auf
rd. 81 TEUR. Hiervon entfielen als Verglitung auf Herrn Dr. Marcus Krumbholz
36 TEUR, auf Herrn Gotz Rohr 26 TEUR, auf Herrn Stefan Middelhoff 17 TEUR,
auf Herrn Thomas Dierkes 1 TEUR und auf Frau Rabea Bastges 1 TEUR.

Honorar des Abschlusspriifers:

Das fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Abschlusspriifers
gem. § 285 Satz 1 Nr. 17 HGB betragt 113 TEUR und lasst sich wie folgt auf-
schlusseln:

TEUR

Abschlussprifungsleistungen
Andere Bestatigungsleistungen

Sonstige Leistungen

Summe
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Arbeitnehmer

Im Durchschnitt waren wahrend des Geschaftsjahres 20 Arbeitnehmer bei der
Gesellschaft beschaftigt. Die zum 30.09.2021 beschaftigten 22 Mitarbeiter
(ohne Vorstand und Auszubildende) sind den folgenden Bereichen zuzuordnen:

Bereich Handel Technik Back- Controlling/ Buch-
office

Sonstige Summe

Mitarbeiter-
anzahl

Anteilsbesitzliste

Hohe des Anteils
am Kapital (in %)

Name und Sitz

sino Beteiligungen GmbH,

Disseldorf 100,0

Trade Republic Bank GmbH, Dusseldorf
(vormals: 20.1797 Neon GmbH, Miinchen)

8,76
tick Trading Software AG,
Dusseldorf 8,93

Von den Anteilen an der Trade Republic Bank GmbH wurden 24.000 Anteile
im Rahmen eines Treuhandverhaltnisses an einen Treuhander Ubertragen. Das
wirtschaftliche Eigentum verbleibt bei der sino Beteiligungen GmbH. Die Anteile
werden daher unverandert bei der Gesellschaft bilanziert.
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Erlduterungen zur Konzernkapitalflussrechnung

Der Finanzmittelfonds umfasst den Kassenbestand und die t&glich falligen
Forderungen an Kreditinstitute soweit diese primdr dazu dienen, kurzfristigen
Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Im Einzelnen setzt sich der Finanz-
mittelfonds wie folgt zusammen:

30.09.2021 30.09.2020
TEUR TEUR

Kassenbestand 9 10

Taglich fallige Forderungen an Kreditinstitute 105.265 6.339

105.274 6.349

Nachtragsbericht

Nach Bilanzstichtag bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlus-
ses haben sich keine berichtspflichtigen Vorgénge von besonderer Bedeutung
ergeben.
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Ergebnisverwendungsvorschlag
Der Vorstand schlégt folgende Ergebnisverwendung vor:

Aus dem im Jahresabschluss der sino AG ausgewiesenen Bilanzgewinn zum
30.09.2021 in Hohe von 140.205.672,07 EUR soll, unter Berticksichtigung der
von der BaFin geforderten Eigenmittelausstattung eine Dividende in H6he von
53,00 EUR je Aktie, insgesamt 123.887.500,00 EUR an die Aktionare ausge-
schittet werden. Der verbleibende Betrag in Héhe von 16.318.172,07 EUR wird
auf neue Rechnung vorgetragen.

Dusseldorf, den 28.01.2022

R

Ingo Hillen Karsten Muller
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ENTWICKLUNG DES KONZERNANLAGEVERMOGENS

ENTWICKLUNG DES .
KONZERNANLAGEVERMOGENS

IM GESCHAFTSJAHR 2020/2021

Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Stand Stand
01.10.2020 Zugange Abgéange Umgliederungen 30.09.2021
EUR EUR EUR EUR EUR
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 9.361.744,70 821.611,63 120.718,32 -10.062.638,01 0,00
2. Beteiligungen 4.902,00 495.102,00 4.979.212,20 10.062.638,01 5.583.429,81
3. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 2.178.978,58 146.573,91 0,00 0,00 2.325.552,49
4. Sachanlagen
a) Betriebs- und Geschaftsausstattung 1.008.239,65 195.028,44 40.128,98 0,00 1.163.139,11
b) Geleistete Anzahlungen 0,00 14.800,03 0,00 0,00 14.800,03
1.008.239,65 209.828,47 40.128,98 0,00 1.177.939,14
12.553.864,93 1.673.116,01 5.140.059,50 0,00 9.086.921,44
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Stand Stand Stand Stand
01.10.2020 Zugénge Abgénge 30.09.2021 30.09.2021 30.09.2020
EUR EUR EUR EUR EUR EUR
1. Anteile an assoziierten Unternehmen 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 9.361.744,70
2. Beteiligungen 0,00 0,00 0,00 0,00 5.583.429,81 4.902,00
3. Immaterielle Anlagewerte
entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und
Werten 1.874.940,66 170.374,91 0,00 2.045.315,57 280.236,92 304.037,92
4. Sachanlagen
a) Betriebs- und Geschéftsausstattung 775.482,61 73.775,44 30.402,48 818.855,57 344.283,54 232.757,04
b) Geleistete Anzahlungen 0,00 0,00 0,00 0,00 14.800,03 0,00
775.482,61 73.775,44 30.402,48 818.855,57 359.083,57 232.757,04
2.650.423,27 244.150,35 30.402,48 2.864.171,14 6.222.750,30 9.903.441,66
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BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

SINO AG

BESTATIGUNGSVERMERK
DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

GESCHAFTSBERICHT 2020/2021

An die sino Aktiengesellschaft, Diisseldorf
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der sino Aktiengesellschaft, Disseldorf,
und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzern-
bilanz zum 30. September 2021, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
dem Konzerneigenkapitalspiegel und der Konzernkapitalflussrechnung fir das
Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 sowie dem
Konzernanhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir den mit dem Lagebericht
zusammengefassten Konzernlagebericht (nachfolgend: Konzernlagebericht)
der sino Aktiengesellschaft, Disseldorf, fur das Geschéftsjahr vom 1. Oktober
2020 bis zum 30. September 2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beach-
tung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchflhrung ein den tat-
séchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanz-
lage des Konzerns zum 30. September 2021 sowie seiner Ertragslage fir
das Geschéftsjahr vom 1. Oktober 2020 bis zum 30. September 2021 und



BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

e vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht die-
ser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risi-
ken der zuklinftigen Entwicklung zutreffend dar.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen
Einwendungen gegen die OrdnungsméaBigkeit des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungs-
maBiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschluss-
prufers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts*
unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den
Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen han-
delsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen er-
fullt. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats
filr den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzern-

abschlusses, der den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften in allen we-
sentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter
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Beachtung der deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Buchfliihrung ein den
tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den
deutschen Grundsédtzen ordnungsmaBiger Buchflhrung als notwendig be-
stimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter
daflr verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sach-
verhalte in Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstéatigkeit, so-
fern einschlagig, anzugeben. Darliber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf
der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung
des Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage
des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Kon-
zernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Vorkeh-
rungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den an-
zuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht
erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der
Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder un-
beabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der
Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetz-
lichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen,
der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebe-
richt beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie
dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ord-
nungsmaBiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche fal-
sche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstoBen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn
vernUnftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die
auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren
eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter
oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und
im Konzernlagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile
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zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufge-
deckt werden, ist bei VerstéBen héher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe
betrligerisches Zusammenwirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstan-
digkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner
Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernab-
schlusses relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des
Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Pri-
fungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden ange-
messen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit
dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern an-
gewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von
den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zu-
sammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen lber die Angemessenheit des von den ge-
setzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der er-
langten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusam-
menhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame
Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsver-
merk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss und im Kon-
zernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unan-
gemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestéatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignis-
se oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass der Konzern sei-
ne Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortflhren kann.
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beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Konzern-
abschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfdlle und Ereignisse so
darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der deutschen
Grundsatze ordnungsmaBiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungs-
legungsinformationen der Unternehmen oder Geschéftstatigkeiten inner-
halb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen
die alleinige Verantwortung fir unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernab-
schluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von
der Lage des Konzerns.

fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen
die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab.
Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.
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Wir erdrtern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Pri-
fungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem,
die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Gummersbach, den 18. Februar 2022

dhpg Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

(Stamm) (Bernhardt)
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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